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MISINRYANI=

DE LA PRESIDENTA
EJECUTIVA

Distinguidos Accionistas:

Nos complace presentarles en esta Memoria Anual
los resultados financieros y operativos de Motor
Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito corres-
pondientes a la gestidon del ejercicio fiscal del Tro
de Enero al 31 de diciembre 2014. En esta publica-
cion encontraran el Informe de Gestion, los Estados
Financieros Auditados y sus notas basados en los
requerimientos regulatorios establecidos por las
Autoridades Monetarias.

El entorno macroecondmico caracterizado por un
crecimiento del Producto Interno Bruto de un 7.3%,
favorecio el desempefio favorable de los principales
sectores de la economia, entre ellos el sector finan-
ciero y el sector automotriz los cuales inciden de
forma directa en el quehacer de nuestra institucion.

Al 31 de diciembre del 2014, Motor Crédito expe-
rimentd un crecimiento del total de activos equi-
valentes a un 26.5%, para un balance de RD$3,241
Millones, lo cual compara favorablemente con el cre-
cimiento del sistema financiero y cumple adecua-
damente con lo establecido en el Plan Estratégico
de la entidad para el periodo 2013-2015. La cartera
de crédito bruta, aumentd en un 21.6% alcanzan-
do el balance de RD$2,735 Millones al término de
dicho periodo. El indice de morosidad de cartera,
continda disminuyendo por tercer afo consecutivo

como consecuencia de la disciplinada gestion de
riesgo de crédito, y mejoras constantes en los pro-
cesos de recuperacion y cobros.

En términos de resultados, para este afio 2014 con-
tamos con muy buenos indicadores de rentabilidad
patrimonial y sobre activos, contribuyendo al incre-
mento del patrimonio neto e incrementando el indi-
ce de solvencia hasta situarse en un 18%.

La diversificacion de las fuentes de fondeo, la im-
plementacién de mejoras en los procesos internos
y a la plataforma tecnoldgica, han sido un factor
determinante en el dinamismo mostrado por nues-
tra actividad comercial y operativa , todo esto apo-
yado en una filosofia de servicio que procura siem-
pre exceder las expectativas de nuestros clientes.

Uno de los aspectos relevantes de este ejercicio es
el fortalecimiento del modelo de gobierno corpora-
tivo y la adecuacion de la estructura administrativa
a las expectativas de crecimiento de la entidad.

Agradecemos a nuestros clientes, colaboradores,
supervisores, consejeros y accionistas por la con-
flanza y el apoyo brindado a nuestra gestion y por
contribuir con su entrega, a los logros alcanzados
por la entidad durante este periodo.
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MISION

Ofrecemos servicios financieros especializados, orientados a promover
las ventas del sector automotriz y areas afines. Buscamos satisfacer las
necesidades de los concesionarios y consumidores de forma rentable y
eficiente, siempre con un alto compromiso con la excelencia vy agilidad en
el servicio, apoyados en modernas tecnologias y en un equipo de trabajo

altamente calificado.

VISION

Ser la entidad lider en el financiamiento del sector automotriz, destacada

por su experiencia, sentido de urgencia, creatividad y marcada

orientacion a resultados, siempre con un alto estandar de servicio.

VALORES

Compromiso

Q

) Integridad

< Creatividad

) Excelencia en el Servicio
7 Trabajo en Equipo
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CONTAMOS CON UNA
TRAYECTORIA DE

MAS DE 40 ANOS,
FINANCIANDO SOLO
VEHICULOS Y EQUIPOS
DE MOTOR.

Motor Crédito, S.A. es un Banco de Ahorroy Crédito
gue ofrece alternativas para el financiamiento de
vehiculos tanto nuevos como usados a través del
distribuidor de su preferencia.

Ofrecemos también el financiamiento de equipos
pesados, agricolas, de construccion vy plantas
eléctricas.

Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito esta
regulada por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana y esta calificada por Fitch
Ratings como ‘A-(dom)’; Perspectiva Estable.

MOTOR
CREDITO
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Motor Crédito, S. A. Banco de Ahorro y Crédito es una institucion
financiera regulada gue nace el 6 de diciembre de 1972 para satis-
facer las necesidades de financiamiento del sector privado.

Desde ese entonces, Motor Crédito ha traspasado las fronteras
de Santo Domingo Motors y del Grupo Ambar, al extender sus
negocios hasta concesionarios externos y ofrecer financiamiento
para la compra de vehiculos y equipos motorizados de todas las
marcas importadas al pars.

El 13 de Julio del 2004, la entidad recibe la autorizacion por
parte de la Junta Monetaria para convertirse en Banco de
Ahorro y Crédito acorde a los lineamientos establecidos por la
Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

En fecha 21 de Abril del 2005 la Superintendencia de Bancos
certificd que la Financiera Motor Crédito, S. A., antigua razon
social, quien habia cumplido satisfactoriamente con los requisi-
tos contenidos en la Resolucidon de la Junta Monetaria, quien le
autorizo la transformacion en Banco de Ahorro y Crédito, bajo
la razdn social Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito.

En fecha Tro. de Febrero del 2006 se obtuvo la certificacion por
parte de la Superintendencia de Bancos.
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COMO LA RUEDA, UN
DESCUBRIMIENTO
LIGADO AL
PROGRESO DEL SER
HUMANO; MOTOR
CREDITO NACE COMO
HERRAMIENTA PARA
L DESARROLLO DE
SUS CLIENTES.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Jose R. Ordeix LLabaly (9] Director y Presidente del Consejo
Benahuare Pichardo (9] Director Interno o Ejecutivo

Carmen Virginia Mejia Brache Director Externo no Independiente y Secretaria

Q

Vanessa Dihmes Director Externo no Independiente

Q

Scarlett Del Rosario Director Externo Independiente

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Benahuare Pichardo ) Presidente

Rosalia Rodriguez (9] Vicepresidente Finanzas y Tesoreria
Maximo Ruiz (9] Director de Negocios y Mercadeo
Cynthia Nufiez (9] Gerente de Negocios

Laura Batlle (9] Gerente de Captaciones

Eladia Rosario (9] Gerente de Operaciones

Esperanza Troncoso O Gerente de Administracion de Cartera
Juan Aracena o Gerente de Proyectos
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ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA'Y
EQUIPO GERENCIAL

Comité de Auditoria

Interna
Comité de Riesgo y
Cumplimiento
Presidente Ejecutivo
Director de Negocios Vicepresidencia de Finanzas
y Mercadeo y Tesoreria

_——7 4

NEGOCIOS CAPTACIONES INFORMATICA PROYECTOS OPERACIONES = ADM. CREDITOS
Gerente de Gerente de Gerente de Gerente de Gerente de Gerente Adm.
Negocios Captacién Informatica Proyectos Operaciones De Creditos
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ESTRUCTURA ORGANICA

Durante el 2014, Motor Crédito, S. A. Banco de
Ahorro y Crédito, continud con un proceso de
cambios en su estructura orgadnica, en el interés
de adecuar su gestion a las mejores practicas
de Gobierno Corporativo. Se presentaron cam-
bios en el Consejo de Directores, y en algunos
de los Comités funcionales de la estructura de la
institucion, para fines de reforzar las gestiones
administrativas.

Adicionalmente al Consejo de Directores, la ins-
titucion cuenta con diferentes comités que se
relnen de manera sistematica, para fines de ir
tomando las decisiones pertinentes para el buen
desempefo del negocio. Actualmente, Motor
Crédito cuenta con el funcionamiento los si-
guientes Comités:

) Comité de Auditoria: Comité regulato-
rio, conformado para asistir al Consejo de
Administracion en sus funciones de control
vy vigilancia del Banco y asegurarse del cum-
plimiento de buenas practicas de gobierno
corporativo vy la transparencia en todas sus
actuaciones.

Q

Comité de Nombramiento y Remuneraciones:
Comité regulatorio creado para asistir al
Consejo de Administracion en las actividades
de administracion de los recursos humanos
gue componen los miembros de este Consejo.

Q

Comité de Crédito: Conocer vy aprobar prés-
tamos de acuerdo con los lineamientos vy po-
liticas establecidos.

‘ 10 ' MOTOR CREDITO, S.A. MEMORIA ANUAL 2014

) Comité Estratégico de Informatica: Evaluar,
y proponer al Consejo de
Administracion las politicas internas para
el crecimiento ordenado y progresivo de la
Tecnologia de la Informacion del Banco.

estructurar

Q

Comité de Riesgos de Liquidez y Mercado,
Activos y Pasivos (ALCO): Asumir la gestion
global de los activos y pasivos del Banco,
evaluando el nivel y los riesgos de liquidez vy
mercado.

) Comité Integral de Riesgo: Monitorear en
forma integral los riesgos a que se encuentra
expuesto el Banco, v vigilar que las operacio-
nes sean realizadas conforme los lineamientos
dictados por el Consejo de Administracion, v
las politicas, normas vy procedimientos defini-
dos por las autoridades reguladoras del sis-
tema monetario y financiero, e internamente
por la Institucion.

Q

Comité de Lavado de Activos: Revisar el
cumplimiento de las politicas y adoptar
nuevas medidas preventivas en caso de ser
necesario para prevenir y detectar los deli-
tos relacionados con Lavado de Activos v el
Financiamiento del Terrorismo.

Comité de Etica: Monitorear e identificar las
diferentes situaciones relacionadas con as-
pectos inherentes a la conducta del personal.

Q

Q

Comité Gerencial: Comité de seguimiento
semanal a las diferentes situaciones que se
presenten en el Banco.



Nuestra empresa cuenta al cierre del 31 de di-
ciembre del 2014 con 96 empleados distribui-
dos en toda la empresa. Contamos con la si-
guiente distribucion administrativa:

Un Presidente, el cual reporta a un Consejo
de Administracién, del qgue dependen la
Vicepresidencia de Finanzas y Tesoreria respon-
sable de las operaciones del negocio y el Area
de Negocios encabezada por un Director.

El Area de Finanzas y Tesorerfa, a su vez
cuenta con el apoyo de la Gerencia de
Operaciones a la que reportan las siguientes
divisiones: Contabilidad, Inversiones, Riesgo vy
Cumplimiento, v la Gerencia de Administracién

de Créditos, cada una de estas areas cuentan
con un supervisor con amplia experiencia en sus
funciones.

El Area de Negocios, cuenta con un Gerente de
Negocios, quien es responsable de la colocacion
de créditos, con un Gerente de Captaciones, res-
ponsable del fondeo, las captaciones vy de la di-
vision de cambio extranjero la cual se ocupa de
las transacciones de compra vy venta de divisas,
y el Area de Mercadeo, para dar soporte a las
gestiones de la Gerencia de Negocios relativas
al conocimiento del mercado. Adicionalmente,
un Departamento de Informatica, la cual tiene
la responsabilidad de administrar todos los as-
pectos relativos a la tecnologia.

DURANTE EL 2014, MOTOR CREDITO, S. A.
CONTINUO CONUNPROCESODE CAMBIOSEN
SU ESTRUCTURA ORGANICA, EN EL INTERES

DE ADECUAR SU GESTION A LAS MEJORES
PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO.
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NUESTRA CULTURA

DE SERVICIO

Nuestro lema:
SIEMPRE PRESENTE

S

SOLUCIONAMOS

Convirtiendo
cada gqueja o
situacion en
soluciones.

NUESTROS CIMIENTOS

INNOVAMOS EFICIENTIZAMOS
Buscando nuevas Haciendo
opciones vy el trabajo
alternativas a correctamente
nuestros clientes. desde el
PriNCcipio.

12

ESPECIALIZADOS
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Nuestro norte:
Brindar SIEMPRE la mejor
experiencia de servicio

MR IR LE

MEMORABLES PERZONALIZAMOS RAPIDOS EXCELENCIA
Dejando huellas Logrando un Haciendo cada Superando en
positivas en trato distintivo vez mas rapido cada momento
cada cliente. en cada cliente. nuestro trabajo. las expectativas
del cliente.

CALIDAD HUMANA EJECUCION
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MARCO GENERAL
Y CONTEXTO INTERNACIONAL

El afo 2014 se caracterizd por ser un periodo en
el que se superaron las expectativas de crecimien-
to del Producto Interno Bruto alcanzando un 7.3%,
esto situd a la economia dominicana como la de
mayor crecimiento de América Latina para ese
periodo.

La mayoria de los sectores de la economia experi-
mentaron un fuerte dinamismo, destacando en par-
ticular Construccion 13.8%, Intermediacion financie-
ra y seguro 9.1%; Manufactura Local 5.5 %; Hoteles,
bares y restaurantes 7.5%; Transporte 6.0%.

El comportamiento de la economia durante el
aflo, impactado positivamente por la reduccion del
precio de los combustibles, asi como las diversas

medidas implementadas en términos de politica
monetaria, permitieron manejar niveles de inflacion
historicamente bajos 1.58% vy niveles de deprecia-
cion del tipo de cambio de un 4%.

En términos de la balanza de pagos y el sector
externo, el déficit de cuenta corriente del pais dis-
minuyd por cuarto afo consecutivo situandose
en US$1,969.6 Millones para un 3.1% del Producto
Interno Bruto, esta reduccion del déficit se explica
por el incremento de las exportaciones tanto de las
nacionales como las de Zona Franca, el aumento de
los ingresos por turismo, el aumento de las remesas
y la reduccion de los precios internacionales del pe-
troleo durante los Ultimos meses del ano 2014,

Tasa de crecimiento PIB Real

/5%

PIB - 2014,
situd a la economia do-
minicana como la de
mayor crecimiento de
América Latina.

7.8%

2010

3.0%

4.5% 3.9% 7.3%

20M 2012 2013 2014
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COMPORTAMIENTO
OPERACIONAL DEL PERIODO

Los activos totales de la empresa alcan- Evolucién Total de Activos
zaron la suma de RD$3,241 Millones, expe- Miles de millones de RD$
rimentando un crecimiento de un 26.5%
con relacion al cierre del aflo 2013. Del
total el 84.5% esta compuesto por la car-
tera de créditos, la cual al cierre del 2014
fue de RD$2,738 Millones aumentando en
un 23% con relacion al periodo anterior.

1 ) 6 5 O/O 1,265 1,666 1,871 2,189 2,563 3,241

Activos totales 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Evolucién Depositos
Miles de millones de RD$%$

} 29.3%

Aumento en los depdsitos

Los depdsitos totales de la empresa fue-
ron de RD$ 2,026 Millones aumentando en 797 1,023 1183 1314 1,561 2,026
un 29.8% con relacion al afnio 2013.

2009 2010 20Mm 2012 2013 2014
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Los ingresos financieros de la empresa
ascendieron a RD$ 448.3 Millones para
incremento de un 181% con relacion al
2013 que fueron de RD$ 379.7 Millones.

Este incremento en los niveles de ingresos
se explica por el incremento en la cartera
de crédito. En otro orden, los gastos fi-
nancieros fueron de RD$ 165.3 Millones al
cierre del 2014 para un incremento de un
32.86% con relacion al periodo anterior.

13196

Ingresos financieros

Motor Crédito, S. A. Banco de Ahorro vy
Crédito presentd utilidades netas por
RD$119 Millones para un incremento de
un 33.5% con relacion al periodo anterior.

$ 2259

Utilidades netas

El patrimonio neto del Banco ascendid
a RD$874 Millones para el 2014, un incre-
mento de 15.9% con relacion al 2013, que
fue de RD$754 Millones.

Las provisiones para cartera de crédito
vencida representan un 211% de la cartera
vencida.

Cartera Bruta
Miles de millones de RD$

1,047 1,398 1,620 1,868 2,252 2,739

2009 2010 201Mm 2012 2013 2014

401 6%

Cartera Bruta

Utilidades Netas
Millones de RD$

119 3

2009 2010 20M 2012 2013 2014

19.9%

Incremento en el patrimonio
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LOGROS DE LA ENTIDAD

Como parte de sus objetivos estratégicos, Motor
Crédito, S.A. alcanzo niveles de crecimiento que
comparan favorablemente con el resto de la indus-
tria y con el crecimiento de la economia en sentido
general.

Durante el afno 2014, Motor Crédito ha venido re-
visando sus procesos internos, para fines de lo-
grar mayores niveles de eficientizacion, y buscar
herramientas tecnoldgicas que ayuden a mejorar
los tiempos de respuesta a nuestros clientes y me-
joras en el servicio. Se cred una nueva unidad, la
Gerencia de Proyectos, para fines de dar soporte
en el desarrollo e implementacion de los diferen-
tes proyectos de cara a la bldsqueda de continuar
con los niveles de crecimiento planificados.

A mediados del afio 2014, culminamos con la
colocacion de la segunda emision de Bonos
Corporativos, que habia sido aprobado en el
afo 2013 por un monto ascendente a la suma de
RD$400MM,

En el area de Negocios, se cred la Direccion
de Negocios y Mercadeo, responsable de las
areas de colocacion,
Adicionalmente, se aperturd una oficina de recep-
cion y manejo de solicitudes de préstamos, en la
ciudad de Santiago, para fines de aumentar la pre-
sencia en la Zona Norte.

captacion y mercadeo.

Con el objetivo de contar con herramientas ade-
cuadas para el monitoreo del Lavado de Activos,
se adquirio el software MONITOR PLUS, para fines
de identificar transacciones sospechosas y definir
los perfiles de los clientes de Motor Crédito.

Al mismo tiempo, hicimos importantes avances
en cuanto a la identificacion, control y monitoreo
del riesgo operacional, identificando y valorando
los eventos de riesgo la calificacion asignada por
Fitch Ratings fue mejorada a calificacion ‘A-(dom)’
desde 'BBB+(dom)’; Perspectiva Estable.

NICHO DE MERCADO MAS PREPONDERANTE
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de nuestra cartera de

editos son préstamos

onsumo otorgados O

a adquisicion de
s,

Q
)

BANCO DE AHORRO & CREDITO

Los mismos han sido

colocados a plazos no

mayores de:

ad edad pro

nuestros clientes es

esto indica, que son
clientes en plena
actividad productiva,
lo que incide
favorablemente en

la sana rotacion de
nuestros créditos.
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PORTAFOLIO DE PRODUCTOS

FINANCIAMIENTO AL SECTOR AUTOMOTRIZ

Ofrecemos financiamiento en equipos de
motor de todas las marcas y modelos, tales
como:

O Vehiculos Nuevos

O Vehiculos Usados

Flotas de Vehiculos

Equipos de Construccion

Plantas Eléctricas

Equipos Agricolas

0000

CREDINOMINA

Mediante este programa los empleados ob-
tienen acceso rapido a créditos con atractivas
tasas, disfrutando de un conveniente plan de
descuento a través de ndmina. Los mismos
son descontados mensualmente del salario
del empleado, a través del departamento de
Recursos Humanos de la empresa interesada.

CREDITALLER

Creditaller surge de la necesidad de ofrecer
a los clientes la opcion de reparar su vehiculo
con comodas facilidades de pago.

Con Creditaller el cliente encuentra una rapida
solucion gue le permite montarse nuevamente
en su vehiculo.

INVERSIONES | CERTIFICADOS DE
DEPOSITO

El certificado de depdsito es un instrumento
de inversion que ofrece un mayor rendimiento
por sus ahorros. Los fondos se depositan por
un periodo determinado, donde recibira un in-
terés anual a una tasa altamente competitiva,
dependiendo del monto vy el plazo seleccio-
nado. Los interés pueden ser pagaderos men-
sualmente o capitalizables.
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Para comodidad de nuestros clientes, ponemos a
su disposicion mas de 200 puntos de pago a nivel
nacional.

OPCIONES DE PAGO VIA SUCURSALES DE
BANCOS

A través de la opcion de sucursales de los bancos
BHD Ledn y Progreso tenemos:
Mas de 100 sucursales en la Zona Metropolitana
Mas de 75 sucursales en la Zona Norte
Mas de 15 sucursales en la Zona Sur
Mas de 15 sucursales en la Zona Este

La gran mayoria de estas sucursales estan abiertas
los 7 dias de la semana.

Débito automatico de su cuenta bancaria via Banco
Popular y BanReservas.

22

Tenemos las mas atractivas condiciones para la
compra y venta de ddlares mediante transferen-
cias, cheques y efectivo.

Servicio facil, rapido y seguro que le permite ac-
ceder al banco los 7 dias de la semana a traveés de
www.motorcredito.com.do. Asi nuestros clientes
pueden consultar su balance y ver el historial de

pagos, desde cualquier parte a travées de una com-

putadora con acceso a Internet.




PERSPECTIVAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL 2015

Tenemos excelentes expectativas vinculadas al desempefio ma-
croecondmico, entendemos gue la economia por razones exter-
nas e internas marchara a un buen ritmo lo que propiciara un
adecuado ritmo de los negocios.

Para el ano 2015 nuestras iniciativas estaran orientadas a conti-
nuar con la trayectoria de crecimiento que hemos mantenido en
los Ultimos anos, contribuyendo a consolidar nuestra participa-
cion en el financiamiento al sector automotriz. El desarrollo de
nuevos productos y un aumento en la penetracion de los dealers
atendidos, deberdn contribuir al crecimiento de nuestra de car-
tera de crédito bruta.

Uno de los pilares claves de este proceso de crecimiento, serd
el continuo fortalecimiento de nuestras plataformas tecnoldgi-
cas, con miras a contar con infraestructuras adecuadas para los
objetivos de agilidad con control de riesgo que tiene el Banco,
asi como mejoras tendentes a fortalecer los procesos internos.
Asimismo, estaremos durante el 2015 actualizando nuestro plan
estratégico 2016-2018 y diversificando nuestras alternativas de
fondeo.

MOTOR CREDITO, S.A. MEMORIA ANUAL 2014
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ACTIVIDADES

MOTOR CREDITO CELEBRA JUEGO ANUAL
DE SOFTBALL CON DEALERS

PSR Pl o T A Motor Crédito, S.A Banco de Ahorro y Crédito realizd
i . T L fﬁ por segundo afo consecutivo el encuentro de Softball
v con dealers miembros de diferentes asociaciones de
vehiculos. En el encuentro, en el que clientes vy relacio-
nados compitieron en un juego amistoso, los ejecutivos
de la empresa aprovecharon la ocasion para presentar
las diversas iniciativas de la empresa para el afo 2015.

“Queremos aprovechar la ocasion para compartir con
ustedes, la satisfaccion que sentimos de venir de un
ano 2013 donde excedimos nuestras expectativas co-
merciales y financieras, alcanzamos niveles de creci-
miento superiores al promedio del sistema financiero,
con una excelente calidad de cartera y adecuados ni-
veles de rentabilidad”. Expresd Benahuare Pichardo,
presidente de la entidad.

MOTOR CREDITO PARTICIPA EN
FERIA DE AUTOS
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y de Accionistas de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro
y Crédito

Hemos auditado los estados financieros de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y
Crédito, los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
los estados de resultados, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio neto-base regula-
da por los aflos entonces terminados y un resumen de las principales politicas de conta-
bilidad, de acuerdo con las practicas establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidén y presentacidn razonable de los esta-
dos financieros, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y pre-
sentacién razonable de los estados financieros libres de discrepancias materiales, como
consecuencia de errores o fraudes. Asi como seleccionar y aplicar politicas de contabi-
lidad apropiadas y efectuar las estimaciones contables que se consideren razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron conducidas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA).Estas normas requieren que cumplamos con
los requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de discrepancias
materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos selecciona-
dos dependen del juicio del auditor,incluyendo una evaluaciéon de los riesgos por las dis-
crepancias materiales en los estados financieros, como consecuencia de errores o fraudes.
Al ejecutar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
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procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye una evaluacion de las politicas de contabilidad utilizadas
y la razonabilidad de los estimados hechos por la gerencia,asi como una evaluacion de la
presentacion global de los estados financieros.

Creemos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropia-
das para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus as-
pectos materiales, la posicion financiera del Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y
Crédito al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones financieras y
flujos de efectivo por los aflos entonces terminados, de conformidad con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
segun se describen en la Nota 2 a los estados financieros.

Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinidén, llamamos la atencidon a lo descrito en la Nota 2, de que la
politica de la Entidades preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Como resultado, estos estados financieros y su utilizacion estan
disefados solo para aquellos que estén informados acerca de las practicas de contabi-
lidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

La Entidad realiza transacciones con su Casa Matriz y empresas relacionadas, segun se
expresa en la Nota 25 a los estados financieros, cuyas condiciones pudieran ser diferentes,
si las mismas fueran realizadas con empresas no relacionadas.

3 de marzo del 2015 /{l}b\)

Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Balances generales
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 4, 24 y 25):
Caja 1,440,938 3,025,240
Banco Central 467,278,429 321,060,488
Bancos del pais 31,807,240 13,648,344
Bancos del extranjero 4,834,493 6,888,810
Rendimientos por cobrar 232,391 378,197
505,593,491 345,001,079

Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 18, 24, 25, 26 y 28):

Vigente 2,702,061,588 2,172,099,845
Vencida 36,195,108 50,155,995
Cobranza judicial 244,394 -
Rendimientos por cobrar 32,760,446 29,324,933
Provisiones para créditos (76,907.939) (76,998.471)

2,694,353,597 2,174,582,302

Cuentas por cobrar (notas 6 y 24):

Cuentas por cobrar 3,094,761 5,339,809

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 7, y 10):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 13,093,229 13,750,178
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (11,764,018) (11,853,601)
1,329,211 1,896,577

Propiedades, muebles y equipos (notas 2, 8, y 18):

Propiedades, muebles y equipos 25,663,069 22,619,265
Depreciacion acumulada (12,620,965) (10,261,465)
13,042,104 12,357,800

Otros activos (notas 2 y 9):

Cargos diferidos 21,626,632 22,725,178
Intangibles 5,636,351 5,636,351
Activos diversos 1,781,164 -
Amortizacion acumulada (4,817,797) (4,110,355)
24,226,350 24,251,174
TOTAL DE ACTIVOS 3,241,639,514 2,563,428,741

Cuentas de orden (nota 19) 5,116,752,282 _ 4,092,296,520

Véanse las notas que se acompanan a los estados financieros

Benahuare Pichardo de Fuentes Eladia Rosario Lopez
Presidente Gerente de Operaciones
Rosalia Rodriguez Dominguez
Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Balances generales
(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (nota 11):

De ahorro

Al 31 de diciembre de

Depositos de instituciones financieras del pais
y del exterior (notas 12, 18, 24 y 25):

De instituciones financieras del pais

Fondos tomados a préstamos (notas 13, 18, 24 y 25):

De instituciones financieras del pais
Intereses a pagar

Valores en circulacion (notas 2, 14, 24, 25y 26):

Titulos y valores
Intereses por pagar

2014 2013
1,601,585 2,618,889
1,601,585 2,618,889

214,594
214,594
200,000,000 150,000,000
244,444 336,806
200,244,444 150,336,806

2,024,918,547 1,560,099,560
1,373,707 907,508

2,026,292,254 1,561,007,068

Otros pasivos (notas 15y 24) 139,241,417 94,756,538
TOTAL DE PASIVOS 2,367,594,294 1,808,719,301
PATRIMONIO NETO (notas 2y 17):
Capital pagado 425,000,000 325,000,000
Otras reservas patrimoniales 42,500,000 32,500,000
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 287,209,440 307,853,933
Resultados del ejercicio 119,335,780 89,355,507
TOTAL PATRIMONIO NETO 874,045,220 754,709,440
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,241,639,514 2,563,428,741
Cuentas de orden (nota 19) (5,116,752,282) (4,092,296,520)

Véanse las notas que se acompanan a los estados financieros

Benahuare Pichardo de Fuentes
Presidente
Rosalia Rodriguez Dominguez
Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Estados de resultados
(Valores en RDS)

Ingresos financieros (nota 20):

Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 20):

Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 10)
Provision para inversiones (nota 10)

MARGEN FINANCIERO NETO
Ingresos (gastos) por diferencias de cambio
Otros ingresos operacionales (nota 21):

Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 21):

Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos:

Sueldos y compensaciones al personal (nota 23)

Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones

Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) (nota 22):

Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (nota 16)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre de

2014 2013
441,673,397 377,471,245
6,631,145 2,267,759
448,304,542 379,739,004

(162,442,439)
(2,838,646)

(117,247,008)
(7,155,985)

(165,281,085)

(124,402,993)

283,023,457

(4,400,000)
(1,300,000)

255,336,011

(14,500,000)

(5,700,000)

(14,500,000)

277,323,457

240,836,011

(5,714) (6,174)
174,692 239,918
911,344 1,327,558

47,093,299 42,133,781
48,179,335 43,701,257
(3,454,676) (6,040,433)
(27,183) (43,044)
(3,481,859) (6,083,477)

(106,734,125)
(13,102,702)
(3,634,276)
(16,217,530)
(57,310,980)

(98,307,349)
(9,820,886)
(3,293,420)

(26,482,760)

(60,100,722)

(196,999,613)

(198,005,137)

125,015,606

80,442,480

49,386,989 50,709,368
(10,149.829) (10,098,328)
39,237,160 40,611,040
164,252,766 121,053,520
(44,916,986) (31,698,013)
119,335,780 89,355,507




Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Estados de flujos de efectivo

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados sobre captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamiento

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicion de muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de crédito
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Al 31 de diciembre de

2014

436,730,042
6,631,145
47,867,346
(162,442,439)
(2,838,646)
(174,259,498)
(3,481,859)
(44,916,986)
70,497,216

2013

375,394,682
2,267,759
43,701,257
(117,247,008)
(7,155,985)
(165,770,491)
(6,083,477)
(31,698,013)
28,988 607

173,786,321

122,397,331

(1,849,710,450)
1,307,088,242

(7,700,817)
2,743,261

19,903,377

(1,511,256,296)
1,117,127,850

(5,097,490)
1,260,569

32,366,291

(527.,676,387)

(365,599,076)

2,265,308,342

(1,800,825,864)
385,000,000

(335,000,000)

1,989,774,308

(1,741,603,141)
255,000,000

(235,000,000)

514,482,478

268,171,167

160,592,412
345,001,079

24,969,422
320,031,657

505,593,491

345,001,079

Véanse las notas que se acompaian a los estados financieros

Benahuare Pichardo de Fuentes
Presidente

Rosalia Rodriguez Dominguez

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones

Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria

31



32

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Estados de flujos de efectivo

(Valores en RDS)

Conciliaciéon entre el resultado del ejercicio y el
efectivo neto provisto (usado) por las actividades de
operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion:

Provisiones:

Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Inversiones

Liberacion de provisiones:
Rendimientos por cobrar
Rendimiento por Inversiones

Depreciaciones y amortizaciones

Impuesto sobre la renta diferido, neto

Ganancia en venta de muebles y equipos

Ganancia en adjudicacion de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Pérdida en adjudicacion de bienes recibidos en recuperacion

de créditos

Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida en venta de muebles y equipos

Cambios netos en activos y pasivos:

Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir

Otros cargos diferidos
Pasivos diversos

Otros ajustes

Activos diversos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Al 31 de diciembre de

2014

119,335,780

4,400,000
16,217,530
1,300,000

(16,084,223)

2013

89,355,507

14,500,000
26,482,760

(25,073,936)

(1,300,000)
6,517,075 5,751,885
(280,892) (3,019,726)
(1,546,824) (7,984)
(79,569) (219,543)
3,164,263 4,330,018
1,313,135 4,114,304
(4,943,357) (2,076,564)
(2,245,048) (2,945,130)
1,467,994 (5,799,301)
41,718,829 16,728,698
3,050,464 276,343
1,781,164 -
54,450,541 33,041,824
173,786,321 122,397,331

Véanse las notas que se acompaian a los estados financieros

Benahuare Pichardo de Fuentes
Presidente

Rosalia Rodriguez Dominguez
Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014y 2013
(Valores en RD$Y)

34

Entidad

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, subsidiaria de Santo Domingo Motors Co., S. A., fue
constituida el 1ero. de diciembre de 1972.

La Entidad ofrece servicios de financiamiento a distribuidores de vehiculos y personas fisicas que son
clientes de compaiias relacionadas y de otros importadores y/o distribuidores de vehiculos y
generadores eléctricos.

El 13 de julio del 2004, la Entidad recibi6 la autorizacion por parte de la Junta Monetaria para
transformarse en Banco de Ahorro y Crédito acorde a los lineamientos establecidos por la Ley Monetaria
y Financiera No.183-02, y sujeta al cumplimiento por parte de la Entidad de diversos requerimientos. En
fecha 21 de abril del 2005 la Superintendencia de Bancos certifico que la Financiera Motor Crédito, S.
A., antigua razon social, quien habia cumplido satisfactoriamente con los requisitos contenidos en la
referida Resolucion de la Junta Monetaria, que le autorizd la transformacion en banco de ahorro y
crédito, bajo la razon social de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito. En fecha 1ero. de
febrero del 2006 se obtuvo la certificacion por parte de la Superintendencia de Bancos en la que consta
el cumplimiento de estos requerimientos y a la vez se le autoriza a ofrecer los nuevos servicios,
contemplados para este tipo de Entidad.

La administracion general de la Entidad tiene su domicilio en la Avenida Abraham Lincoln No. 1056, 1er.
y 2do. Piso, Edificio Ambar, del Ensanche Paraiso, Santo Domingo, D. N.

Un detalle de sus principales funcionarios, es como sigue:

Nombre Posicion

Benahuare Pichardo de Fuentes Presidente

Rosalia Rodriguez Dominguez Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria
Maximo Ruiz Director de Negocios y Mercadeo
Eladia Rosario Lopez Gerente de Operaciones

Cynthia Nunez Gerente de Negocios

Esperanza Troncoso Gerente de Administracion de Créditos
Manuel Bidd Gerente de Informatica

Laura Batlle Gerente de Captaciones

Juan Aracena Gerente de Proyectos

La Entidad se rige por la Ley Monetaria y Financiera, sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la RepUblica Dominicana y las circulares y pronunciamientos especificos de la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS).

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

La Entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad requeridas para
las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (en adelante la
Superintendencia de Bancos), la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos, resoluciones y
circulares emitidas por el organismo antes citado y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana (en lo
adelante Junta Monetaria).



Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014y 2013
(Valores en RD$Y)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas complementarias. Las
practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos en forma y
contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera relativas, por consiguiente los
estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones
y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los
estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, la
depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo y
contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Instrumentos financieros

Los valores de mercado estimado de los instrumentos financieros estan presentados a su valor neto de
realizacion, de la siguiente manera:

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados tomando
en cuenta el periodo relativamente corto entre el establecimiento de los instrumentos y su
realizacion.

- La cartera de créditos y las inversiones en depositos y valores estan valuadas a su valor ajustado
por la provision, para presentarlos a su valor esperado de realizacion, segin establecen las
Autoridades Reguladoras.

- Para el caso de los valores en circulacion, el valor estimado es igual al valor actual en libros.
Inversiones negociables y a vencimiento

La institucion aplica el instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las inversiones en
instrumentos de deuda provista por la Superintendencia de Bancos. Por ende, la entidad clasifica sus
inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y mantenidas hasta su
vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcion de tiempo indefinido, y que pueden ser
vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son clasificadas
como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y negociables se registran
originalmente a su valor razonable y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza
durante la vigencia del instrumento empleando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza
diariamente el valor de mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus inversiones en el momento de la adquisicion y
reevalla su designacion sobre una base regular.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucion de la
transaccion. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de adquisicion
como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta y negociables son
subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual esta fundamentado en la cotizacion en el
mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este referente de precio esté
disponible al publico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen de la diferencia
en el valor razonable de las inversiones en valores negociables son incluidas en el estado de resultados
en el periodo en que estas se determinan, y en el estado de patrimonio para las inversiones en
valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a aquellas
inversiones con la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se cotizan en un
mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el método del interés
efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la adquisicion del instrumento de
deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Estas
inversiones por definicion no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones de deuda, comprenden todas las demas inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados no clasificadas en las tres categorias referidas anteriormente. Se
registran a su costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

Valoracion de inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento: El valor contable de las
inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrado a su costo amortizado, el cual
vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original de los titulos valores. No obstante, se tomara en consideracion el valor razonable al
momento de su venta o vencimiento.

Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento, se adquieran con primas o
descuentos, dicho monto pagado bajo precio o sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo
pactado entre las partes a la fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando la cuenta de
resultado que corresponda, reconociéndolo diariamente mediante el calculo del método de interés
efectivo.

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos,
otros activos y contingencias

a. Provision para cartera de créditos

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece la metodologia que deben seguir las entidades
de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y
contingentes. De acuerdo con el Reglamento de Evaluacion de Activos, la estimacion para cubrir
riesgos de incobrabilidad de la cartera de crédito viene dada por la clasificacion que aplique a
cada tipo de crédito determinada en las evaluaciones mensuales de la Cartera de Créditos.

- Mayores deudores comerciales: se clasifican atendiendo a su condicion financiera,
comportamiento de pago, otros riesgos contemplados en el Reglamento de Evaluacion de
Activos.

- Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios: se clasifican en funcion a
su morosidad.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del
deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.



Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014y 2013
(Valores en RD$Y)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguiran dos tipos:
especificas y genéricas. Las primeras son aquellas requeridas para créditos especificos segln sea su
clasificacion (créditos B, C, D y E), las segundas son aquellas que provienen de créditos con riesgos
implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran
genéricas.

La Entidad mantiene un mecanismo de arrastre de cartera por vencimientos.
b. Provision para rendimientos por cobrar

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos, que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados, son provisionados en su totalidad,
segin lo establecen las Autoridades Monetarias, a partir de ese plazo se suspende su
devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa.

c.  Provision para otros activos

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion no
mayor de 3 (tres) afos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de adjudicacion, al
término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de acuerdo a los
criterios siguientes:

- Bienes muebles: seran provisionados en un plazo de 2 (dos) afos, iniciando de forma lineal a
partir del sexto mes de su adjudicacion.

- Bienes inmuebles: seran provisionados en un plazo de 3 (tres) anos, iniciando de forma lineal a
partir del primer aio de su adjudicacion.

La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor de la
Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de efectuarse tal
accion. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segin tasaciones independientes, se provisiona cuando se
conoce.

d. Otras reservas patrimoniales

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada (479-08) de la RepUblica Dominicana requiere que toda sociedad anénima por acciones
transfiera anualmente como minimo el 5% de las ganancias realizadas o liquidas a una reserva
legal (reservas patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital pagado. Dicha
reserva no esta disponible para distribucion entre los accionistas, excepto en el caso de
disolucion de la Entidad.

Valuacion de la cartera de créditos y tipificacion de las garantias

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la provision para cartera de
créditos. La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado y/o autorizado
por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana en base a una autoevaluacion de
riesgos realizada por la Entidad.
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Esa autoevaluacion incluye la evaluacion de la morosidad de los créditos, asi como los riesgos de
incobrabilidad y el nivel de garantias. La reserva determinada es comparada con la reserva de la
Entidad Al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Las garantias recibidas son clasificadas de acuerdo a los lineamientos de las Autoridades Monetarias en
el Reglamento de Evaluacion de Activos, en polivalentes, no polivalentes y semipolivalentes, en
funcion de sus multiples usos y su facilidad de realizacion. Cada tipificacion de garantia es
considerada como un elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base
a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes
de descuento establecidos en el mencionado reglamento, sobre su valor de mercado.

Las garantias se valGan al valor de mercado, mediante tasaciones o certificaciones realizadas por
profesionales calificados e independientes, con una antigliedad no superior de 12 meses para los
bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Propiedad, muebles y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo. Los desembolsos correspondientes a las
adiciones o0 mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, mantenimientos y reparaciones
menores o que no aumentan la vida Util son cargados a gastos en el momento en que estos se
incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados, o se dispone de ellos de otra
manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de las cuentas y si resulta una ganancia o
pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del ejercicio correspondiente. La depreciacion
es computada de acuerdo con el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los activos, a la
tasa anual de 25%.

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos fijos
necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del 100% del
patrimonio técnico. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estos representan el 2.52% y 3.46% del
patrimonio técnico, respectivamente.

Bienes recibidos en recuperacion de crédito
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al que sea menor de:

- El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segln
corresponda.

- El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

- El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por cobrar
que se cancelan.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de enajenacion de tres (3) afos contados a
partir de los 120 dias de la fecha de adjudicacion del riesgo, al término del cual dichos bienes deberan
estar debidamente provisionados, de la siguiente manera:

- Bienes Muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) anos, en forma lineal a partir del plazo
de seis (6) meses.

- Bienes Inmuebles se provisionaran en un plazo de (3) tres afos, en forma lineal luego de
transcurrido el primer afo de su entrada en libro.
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Activos intangibles y cargos diferidos

Los activos intangibles y cargos diferidos corresponden a erogaciones capitalizadas que se reconocen
como gastos segun se reciben los beneficios de los mismos. Estos activos incluyen los gastos de
organizacion y constitucion de la Entidad, las aplicaciones informaticas adquiridas y la plusvalia
adquirida, entre otros.

Los activos intangibles y cargos diferidos se valian al costo, neto de su amortizacion acumulada
mediante el método de linea recta, excepto en el caso de la plusvalia adquirida que se registra como
el exceso del costo de adquisicion con relacion al valor razonable de los activos y pasivos
identificables de la entidad adquirida. La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su
valor razonable y es llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, las entidades de
intermediacion financiera requieren previa autorizacion para registrar y amortizar cargos diferidos. Al
31 de diciembre del 2014, la Entidad se encuentra en proceso de adquirir la certificacion del software
Monitor Plus, por un valor de RDS$1,781,164, la misma fue preparada y depositada en la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana, para fines de aprobacion.

Saldos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco Central de
la Republica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el
ano y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia
resultante de la conversion en moneda extranjera se registra bajo el renglon de ingresos (gastos) por
diferencias de cambio en el estado de resultados.

Costo de beneficios de empleados
Entre los beneficios que la Entidad brinda a sus empleados podemos mencionar los siguientes:

. El Codigo de Trabajo de la Repulblica Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso y
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada.

. La Entidad concede bonificaciones, regalia pascual, vacaciones y otros beneficios a sus
funcionarios y empleados en base a las leyes laborales y de acuerdo a las politicas de incentivo al
personal.

. Conforme a la Ley 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, promulgada el 10 de
enero del 2001, se establece que todas las entidades deben estar afiliadas a un plan de
jubilaciones y pensiones a favor de sus empleados. Con el objetivo de cumplir con esta Ley, los
empleados y funcionarios de la Entidad se afiliaron a una administradora de fondos de pension.

Valores en circulacion

Los valores en circulacion estan compuestos por las obligaciones derivadas de la captacion de recursos
del plblico a través de la colocacion de certificados financieros, certificados de inversion, contratos
de participacion, bonos y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del publico.
Se incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se encuentran pendientes de pago. Los
gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se devengan.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segin ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos son
causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Entidad y su método de reconocimiento se detallan como
sigue:

. Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por intereses
se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar complete 90
dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en cuentas de orden,
cuando éstos son efectivamente cobrados.

. Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de acumulacion
cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se reconocen
cuando se incurren.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del ano, incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del ano, aplicando
la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad mayormente conocida bajo las siglas de NIC 12 establece el
reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias temporales entre el
resultado neto antes de impuesto segun libros en los estados financieros y el beneficio imponible. El
método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacion del impuesto sobre la renta diferido.
Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los cambios en tasas impositivas
en la medida en que estos ocurren.

Un activo diferido es reconocido siempre que sea probable que haya ganancias impositivas futuras.
Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Entidad revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar

anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos sera recuperado en las operaciones.
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La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido a través de la
comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se espera
seran generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se determina que el
valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria
equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Entidad considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generar obligaciones
frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se conoce el compromiso y la
provision es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos por las Autoridades Monetarias.

Poder de enmienda de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una base voluntaria, y
como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos estados luego de efectuarse su emision.

Los estados financieros de la Entidad se reportan en pesos Dominicanos y los mismos fueron aprobados
por la Gerencia de la Entidad en fechas 13 de marzo del 2015 y 12 de marzo del 2014,
respectivamente para el 2014 y 2013.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas
importantes es como sigue:

i) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana, la cual
es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

ii)  La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asignada a cada crédito,
considerandose para tales fines una evaluacion de la condicion e informaciones financieras para
los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los menores deudores de
créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios.

Esta evaluacion incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de
los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad mayor a 90 dias son provisionados conforme a la
clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después de los
90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se contabilizan en
cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacion de los riesgos
existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas en vez de
un modelo de pérdidas esperadas.
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

iii)

vi)

vii)

viii)

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion no
mayor de 3 (tres) afos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de adjudicacion, al
término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de acuerdo a los
criterios siguientes:

o Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razon de 1/18 avos. mensual.
o Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer ano, a razon de 1/24 avos. mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de cambio
oficial establecida por el Banco Central de la RepuUblica Dominicana a la fecha del balance
general.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que todos los saldos en moneda
extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del
estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a castigar
un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados,
que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos inmediatamente
se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera solo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia de
Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los sistemas
de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente cargados a
los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econdmicos futuros.

Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta liquidez y
facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto plazo
de alta liquidez y con vencimiento original de menor a tres meses sean clasificadas como
equivalentes de efectivo.
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x)  De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades de
inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y depositos de
clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que
los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de los flujos de las
actividades de operacion.

xi) La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros se
ajusten por inflacion, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de hiperinflacion
viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en el que se opere.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee la
inversion.

xiii) Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econdmico por montos que excedan los limites de un diez por ciento
(10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento (20%) si el
mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin garantia otorgados
a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
us$ RD$ us$ RD$
Activos:
Fondos disponibles 126,391 5,606,245 215,975 9,241,595
Posicion larga de moneda
extranjera 126,391 5,606,245 215,975 9,241,595

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las tasas de cambio utilizadas fueron RD$44.36 y RD$42.79 =
USS$1.00, respectivamente.
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Fondos disponibles
Los fondos disponibles de la Entidad se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja 1,440,938 3,025,240
Banco Central (a) 467,278,429 321,060,488
Bancos del pais 31,807,240 13,648,344
Bancos del extranjero 4,834,493 6,888,810
Rendimientos por cobrar 232,391 378,197
Total 505,593,491 345,001,079

(@) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta compuesto por los depositos que la Entidad mantiene en
el Banco Central de la Republica Dominicana para fines de Encaje Legal, el cual excede el monto
minimo requerido por las normas vigentes, en RD$13,164,832 y RD$214,601,203, o sea un 8.20% y
169.42% por encima del porcentaje requerido, respectivamente.

Cartera de créditos
La cartera de créditos se compone como se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
a) Por tipo de crédito:
Créditos comerciales:
Préstamos 379,122,338 279,741,116
Créditos de consumos:
Préstamos 2,359,378,752 1,942,514,724
Total 2,738,501,090 2,222,255,840
b) Condicion de la cartera de créditos:
Vigentes 2,702,061,588 2,172,099,845
Vencida:
De 31 a 90 dias 5,588,147 5,607,710
Por mas de 90 dias 30,606,961 44,548,285
Cobranza judicial 244,394 -
Sub-total 2,738,501,090 2,222.,255,840
Rendimientos por cobrar:
Vigentes 27,914,965 23,717,384
-De 31 a 90 dias 3,127,161 2,948,670
-Por mas de 90 dias 1,705,624 2,658,879
Cobranza judicial 12,696 -
Sub-total 32,760,446 29,324,933
c) Por tipo de garantia:
Créditos comerciales:
Con garantias polivalentes 2,720,573,518 2,195,947,693
Sin garantia 17,927,572 26,308,147

Total 2,738,501,090 _ 2,222,255,840
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Cartera de créditos (Continuacion)
Al 31 de diciembre del

2014 2013
d) Por origen de los fondos:
Origen de los fondos:
Propios 2,738,501,090 2,222,255,840
Total 2,738,501,090 2,222,255,840
e) Por plazos
Corto plazo 15,930,568 16,663,221
Mediano plazo 201,796,424 217,807,057
Largo plazo 2,520,774,098 1,987,785,562
Total 2,738,501,090 2,222,255,840
f)  Por sectores econémicos
Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 212,961 1,002,358
Explotacion de minas y de canteras 4,102,657 564,914
Industria manufacturera 266,772 361,972
Suministro de electricidad, gas y agua 1,764,867 6,269,259
Construccion 3,445,640 4,364,580
Comercio al por mayor y al por menor 28,047,297 30,849,524
Hoteles y restaurantes 2,835,151 2,057,404
Transporte, almacenamientos y comunicacion 47,808,015 32,077,048
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 51,499,331 45,232,114
Servicios sociales y de salud 1,167,116 614,383
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales
y personales 2,597,351,283 2,098,862,284
Total 2,738,501,090 2,222,255,840

Durante el 2014 y 2013, no se realizaron operaciones de compra, venta o canje en la cartera de
créditos.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la Entidad tiene rendimientos en suspenso por vencimiento a mas de
91 dias, registrados en cuenta de orden, por un monto ascendente a RD$4,220,763 y RD$4,853,935,
respectivamente. Asimismo, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estan totalmente
provisionados, como lo establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipos a proveedores 1,129,740 1,851,911
Cuentas por cobrar al personal 1,740 82,272
Gastos por recuperar 314,872 2,014,214
Depositos judiciales y administrativos 191,358 191,358
Otras cuentas a recibir 1,457,051 1,200,054

3,094,761 5,339,809




46

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014y 2013
(Valores en RD$Y)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue:

Al 31 de diciembre del
2014 2013

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (a)
Provision por bienes recibidos en recuperacion
de créditos

13,093,229 13,750,178

(11,764,018) (11,853,601)

1,329,211 1,896,577

a) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Entidad no posee bienes con mas de 40 meses de

antigliedad.

Propiedades, muebles y equipos

Un detalle de la propiedad, muebles y equipos, es como sigue:

Mejoras en
Mobiliarios y propiedad
equipos arrendada Total

Costo
Balance al 1ero. de enero del 2013 18,441,619 2,227,685 20,669,304
Adquisiciones 5,097,490 - 5,097,490
Bienes fuera de uso 464,320 464,320
Retiros (3,611,849) (3,611,849)
Balance al 31 de diciembre del 2013 20,391,580 2,227,685 22,619,265
Balance al 1ero. de enero del 2014 20,391,580 2,227,685 22,619,265
Adquisiciones 7,700,817 - 7,700,817
Bienes fuera de uso 527,073 527,073
Retiros (5,184,086) o (5,184,086)
Balance al 31 de diciembre del 2014 23,435,384 2,227,685 25,663,069
Depreciaciéon acumulada
Balance al 1ero. de enero del 2013 6,666,430 445,537 7,111,967
Gasto de depreciacion 4,598,905 445,537 5,044,442
Retiros (1,894,944) o (1,894,944)
Balance al 31 de diciembre del 2013 9,370,391 891,074 10,261,465
Balance al 1ero. de enero del 2014 9,370,391 891,074 10,261,465
Gasto de depreciacion 5,364,095 445,537 5,809,632
Retiros (3,460,617) - (3,460,617)
Ajustes 10,485 - 10,485
Balance al 31 de diciembre del 2014 11,284,354 1,336,611 12,620,965
Valor en libros
Propiedad, muebles y equipos,

netos al 31 de diciembre 2013 11,021,189 1,336,611 12,357,800
Propiedad, muebles y equipos,

netos al 31 de diciembre 2014 12,151,030 891,074 13,042,104
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Propiedades, muebles y equipos (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Entidad no presenta importes de bienes inmuebles en sus

balances.

Otros activos

Un detalle de los otros activos es como sigue:

a) Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta diferido

b) Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado
Anticipos del 1% a los activos productivos
Otros gastos pagados por anticipados
Sub total

c) Intangibles
Software (neto de amortizaciones por RD$4,817,797
y RD$4,110,355)

d) Activos diversos
Otros bienes diversos

Total

Al 31 de diciembre del

2014 2013
15,634,529 15,353,638
367,156 410,821
5,124,850 5,486,317
500,097 1,474,402
21,626,632 22,725,178
818,554 1,525,996
1,781,164

24,226,350

24,251,174
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10. Resumen de provisiones para activos riesgosos (Continuacion)

(a) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las provisiones minimas exigidas corresponden a los montos
determinados en las autoevaluaciones realizadas por la Entidad al 30 de noviembre del 2014 y 2013,
respectivamente, reportadas a la Superintendencia de Bancos.

(b) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el exceso en provision para la cartera corresponde a la
constitucion de la misma para fines de compensacion de acuerdo a lo requerido para el mes de
enero del ejercicio siguiente. En cuanto al exceso en provision para rendimientos por cobrar al 31
de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a la provision de los rendimientos vigentes y menores
de 90 dias. Las provisiones de rendimientos por cobrar mayor de 90 dias deben ser provisionados en
su totalidad, segln las normas vigentes.

11. Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico, son las siguientes:

En moneda nacional Tasa promedio ponderado
2014 2013 2014 2013
a) Por tipo:
De ahorros 1,601,585 2,618,889 3.10% 2.28%
Total de depositos 1,601,585 2,618,889
b) Por sector:
Sector privado
no 1,601,585 2,618,889
financiero
Total 1,601,585 2,618,889
c) Por plazo de
vencimiento:
16 a 30 1,601,585 2,618,889
Total 1,601,585 2,618,889
12. Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior

Los depositos de instituciones financieras del pais y del exterior, son las siguientes:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
a) Por tipo:
De ahorro 214,594
Total 214,594 -
b) Por plazo de vencimiento:
16 a 30 214,594 -
Total 214,594 -
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12. Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2014
c) Por tipo de moneda:
Tasa de interés
En Moneda Promedio
Nacional ponderada
De ahorro 214,594 2.50 %
Total 214,594
13. Fondos tomados a préstamos
Un desglose de los fondos tomados a préstamos, es como sigue:
Modalidad Garantia Tasa Plazo 2014
Banco Popular Dominicano, C. por A. Linea de crédito Solidaria 10.5% 9 meses 150,000,000
Scotiabank Linea de crédito Solidaria  11% 3 meses 50,000,000
Total 200,000,000
Modalidad Garantia Tasa Plazo 2013
Banco Popular Dominicano, C. por A. Linea de crédito Solidaria 9.75% 1 afo 100,000,000

Banco de Reservas de la Rep. Dom.  Linea de crédito Solidaria 9.50% 1 ano 50,000,000

Total 150,000,000

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Entidad ha realizado pagos por concepto de intereses derivados
de diversos financiamientos obtenidos por RD$2,838,646 y RD$7,155,985, respectivamente.

14, Valores en circulacion

Un desglose del vencimiento de los valores en circulacion, se muestra como sigue:

En moneda nacional Tasa promedio
ponderada
2014 2013 2014 2013
a) Por tipo:
Bonos (a) 400,000,000 150,000,000 9.05% 8.91%
Certificados financieros 1,624,918,547 1,410,099,560
Total 2,024,918,547 1,560,099,560
b) Por sector:
Sector privado no financiero 1,259,893,135 1,055,475,792
Sector financiero 765,025,412 504,623,768

Total 2,024,918,547 1,560,099.560
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14.

15.

Valores en circulacién (Continuacion)

c) Por plazo de vencimiento:

0a15
16 a 30
31a60
61a90

91 a 180

181 a 360

A mas de un afo
Total

En moneda nacional

2014

174,424,373
101,540,965
344,280,602
168,912,300
588,352,594
236,526,753
410,880,960

2013

60,630,947
100,277,557
248,513,113
179,050,394
591,818,269
215,233,488
164,575,792

2,024,918,547

1,560,099,560

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los valores en circulacion incluyen la suma de RD$48,401,145 y
RD$43,837,923, respectivamente, que esta restringida por garantias otorgadas sobre préstamos.

(@) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a la emision de oferta publica de bonos ordinarios

por un monto total de RD$400,000,000 a una tasa de interés fija especificada en los avisos de oferta
publica y/o variable que sera la tasa de interés nominal promedio ponderada de los Bancos Multiples
para certificados financieros y/o depositos a plazo mas el margen fijo, registrados en la Bolsa de
Valores de la Repulblica Dominicana con el registro No. BV1308-BC044 y aprobados por la
Superintendencia de Valores (SIV) de la Republica Dominicana en fecha 05 de julio de 2013. Al 31 de
diciembre del 2014, se habian colocado los tramos IV, V y VI a una tasa de 10.25% y los tramos VIl y
VIl a una tasa de 10.75%. Al 31 de diciembre del 2013, se habian colocado tres tramos a tasas fijas;
el tramo |, a una tasa de un 9% y el tramo Il y Il a una tasa de un 10%, por RD$50,000,000 cada uno a
través del BHD Valores (Puesto de Bolsa), manejados y custodiados por CEVALDOM, dichos tramos

tienen una opcidn a recompra a partir de los doce (12) meses.

Otros pasivos

La composicion de los otros pasivos es como sigue:

Obligaciones financieras a la vista
Partidas no reclamadas por terceros
Acreedores diversos

Otras provisiones

Otros créditos diferidos

Total

Al 31 de diciembre del

2014 2013
777,498 181,201
15,811 7,811
136,899,825 92,867,258
454,991 719,979
1,093,292 980,289
139,241,417 94,756,538
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16.

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion entre el resultado segun libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) diferencias:

Permanentes:

Gastos no admitidos

Impuestos por retribuciones complementarias
Efecto ajuste por inflacion activos no monetarios
Ganancia en venta de activos fijos

Exceso en gastos admitidos

Intereses ganados en el Banco Central de la Rep. Dom.

Sub-total

De tiempo:

Déficit en gastos de depreciacion fiscal

Descargo provision y exceso segln limite establecido
Sub-total

Resultado imponible
Tasa impositiva
Impuesto liquidado
Menos:

Anticipos pagados
Norma 13

Impuesto sobre la renta por pagar

Impuesto a los activos:

Activos productivos

Base para el calculo

Tasa imponible

Impuesto a los activos por pagar
Impuesto sobre la renta liquidado

El impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

Corriente
Diferido (a)

Al 31 de diciembre del

2014 2013
164,252,766 121,053,520
535,232 23,266
390,077 360,037
(242,090) (820,223)
(1,546,825) (7,984)
- 368,471
(4,158,886) (2,267.759)
(5,022,492) (2,344,192)
2,280,302 1,758,774
(89,583) (89,583)
2,190,719 1,669,191
161,420,993 120,378,519
28 % 29 %
45,197,878 34,909,771
(33,984,914) (30,713,923)
(419,684) (16,214)
10,793,280 4,179,634
13,512,504 12,357,800
13,512,504 12,357,800
1% 1%

135,125 123,578

(45,197,878)

(34,909,771)

Al 31 de diciembre del

2014 2013
45,197,878 34,909,771
(280,892) 3,019,726
44,916,986 37,929,497
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16.

17.

Impuesto sobre la renta (Continuacion)
Reforma fiscal

En virtud de la Ley 253-12, que contiene la nueva Reforma Fiscal, se aplicaran a partir del 09 de
noviembre de 2012 nuevas modificaciones al Coédigo Tributario Dominicano (Ley 11-92). Dichas
modificaciones establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto Sobre la Renta (ISR) seguira
siendo de un 29% y a partir del ejercicio fiscal 2014 se reducira a un 28% y en el 2015 a un 27%.

En dicha reforma fiscal se modificé el Articulo 308 (Ley 11-92) sobre la retencion y compensacion de
los dividendos pagados o acreditados en el pais. En lo adelante se establece una retencion del 10%
sobre los dividendos o distribucion de utilidades como pago Unico y definitivo. Los establecimientos
permanentes deberan retener un 10% cuando remesen cantidades a su casa matriz.

También se establece un limite para la deduccion de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicara el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i) por
tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
limitacion no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

Otra modificacion introducida al Codigo Tributario es el Articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el ITBIS de un 16% y que en lo adelante sera de un 18% para los afos 2013 y
2014 y de un 16% a partir del afio 2015, lo cual esta pendiente de aplicar de las autoridades. También
fue modificado el Articulo 343 en su parrafo Il donde se algunos articulos que estaban exentos de
dicho impuesto ahora se encuentran grabados.

De igual manera, el impuesto anual a los activos financieros productivos netos de las instituciones
clasificaciones como asociaciones de ahorros y préstamos, banco multiples, bancos de ahorros y
créditos y corporaciones, que es un impuesto previamente establecido en la Ley 139-11, se extiende el
periodo de vigencia hasta el 31 de diciembre del 2013.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.

Patrimonio neto

La composicion del capital pagado de la Entidad es como sigue:

Autorizadas Emitidas
Acciones comunes Cantidad Monto RD$ Cantidad Monto RD$
Saldo al 31 de diciembre
del 2014 4,250,000 425,000,000 4,250,000 425,000,000
Saldo al 31 de diciembre
del 2013 3,250,000 325,000,000 3,250,000 325,000,000

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado esta representado por 4,250,000 acciones
ordinarias con un valor nominal de RD$100 cada una, de las que se han emitido 4,250,000 y 3,250,000
acciones, respectivamente.
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17.

18.

Patrimonio neto (Continuacion)

La estructura de participacion accionaria es la siguiente:

2014
Numero de Cantidad de
accionista acciones Monto RD$ Porcentaje %
Personas fisicas
Vinculadas a la administracion 1 287 28,700 0.01 %
Personas juridicas
Vinculadas 1 4,249,713 424,971,300 99.99 %
Total 2 4,250,000 425,000,000 100 %
2013
Nimero de Cantidad de
accionista acciones Montos RD Porcentajes%
Personas fisicas
Vinculadas a la administracion 1 219 21,900 0.01 %
Personas juridicas
Vinculadas 1 3,249,781 324,978,100 99.99 %
Total 2 3,250,000 325,000,000 100 %

Limites legales y relaciones técnicas

La situacion del Banco en cuanto a los limites y relaciones técnicas establecidos para ciertos
indicadores basicos, seglin establecen las regulaciones bancarias vigentes es:

2014

Segun normativa Segun la Entidad

Solvencia 10 % 18.40 %
Vinculados:

Con garantias reales 20 % 2.40 %
Sin garantias reales 10 % N/A
Inversiones en entidades financieras del exterior 20 % N/A
Inversiones en entidades no financieras 10 % N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20 % N/A
Muebles y equipos 517,500,000 13,402,104
Contingencias 1,552,500,000 N/A
Encaje legal 8.10 % 8.76 %
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18.

19.

20.

Limites legales y relaciones técnicas (Continuacion)

2013

Segun normativa

Segun la Entidad

Solvencia 10 %

Vinculados:
Con garantias reales 20 %
Sin garantias reales 10 %
Inversiones en entidades financieras del exterior 20 %
Inversiones en entidades no financieras 10 %
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20 %
Muebles y equipos 357,500,000
Contingencias 1,072,500,000
Encaje legal 8.10 %

15.61 %
0.45 %

N/A

N/A

N/A

12,357,800

135,358
21.80 %

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por las

Autoridades Monetarias.

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014
Garantias recibidas (a) 4,642,077,717
Cuentas castigadas 41,511,826
Rendimientos en suspenso 4,220,763
Contracuenta del capital autorizado 425,000,000
Activos totalmente depreciados 243
Cuentas de registros varias 3,941,733

2013

3,725,327,632
37,096,103
4,853,935
325,000,000
216

18,634

5,116,752,282

4,092,296,520

a) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se dispone de un auxiliar de garantias recibidas que

presente los balances de las mismas.

Ingresos (gastos) financieros

Un detalle de los ingresos (gastos) financieros, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ingresos financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales 61,821,043 51,434,368
Por créditos de consumo 379,852,354 326,036,877
Sub-total 441,673,397 377,471,245
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20.

21.

Ingresos (gastos) financieros (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su vencimiento 6,631,145 2,267,759
Sub-total 6,631,145 2,267,759

Total

448,304,542

379,739,004

Gastos financieros:

Por captaciones

Por depositos del publico

Por valores en poder del publico

(51,024)

(162,391,415)

(118,849)
(117,128,159)

Sub-total

(162,442 .439)

(117,247.008)

Por financiamientos

Por financiamientos obtenidos (2,838,646) (7,155,985)
Sub-total (2,838,646) (7,155,985)
Total (165,281,085) (124,402,993)

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por certificacion de cheques y ventas
de cheques de administracion 66,818 52,047
Comisiones por giros y transferencias 106,347 187,871
Otras comisiones por cobrar 1,527 -
174,692 239,918
Comisiones por cambio
Ganancias por cambio de divisas al contado 911,344 1,327,558
911,344 1,327,558
Ingresos diversos
Ingresos por disponibilidades 3,461,065 3,789,453
Otros ingresos operacionales diversos (a) 43,632,234 38,344,328
47,093,299 42,133,781
48,179,335 43,701,257
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias (1,275,407) (957,274)
Por servicios bursatiles (1,486,362) (2,825,277)
Por otros servicios (692,907) (2,257,882)
(3.454.,676) (6.040,433)

(@) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta cuenta esta compuesta por los ingresos por servicios
financieros y mora, por valor de RD$14,736,947 RD$11,752,941, respectivamente.
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21.

22.

23.

Otros ingresos (gastos) operacionales (Continuacion)

Al 31 de diciembre del
2014 2013

Gastos diversos:
Por cambio de divisas (27,183) (40,544)

Otros gastos operacionales diversos > (2,500)
(27,183) (43,044)
(3,481,859) (6,083,477)

Otros ingresos (gastos)
Un detalle los otros ingresos (gastos) es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Otros ingresos
Recuperacion de activos castigados 459,335 566,329
Disminucion de provisiones por activos riesgosos 16,961,630 25,073,936
Ganancia por venta de bienes 1,626,393 227,527
Otros ingresos no operacionales 30,339,631 24,841,576
49,386,989 50,709,368

Otros gastos

Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos (4,325,270) (5,163,941)
Pérdidas por venta de bienes (1,313,135) (4,114,304)
Otros gastos no operacionales (475,955) (537,892)
Otros gastos (4,035,469) (282,191)

(10,149,829) (10,098,328)

Remuneraciones y beneficios sociales
Un detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 62,427,114 55,144,646
Seguros sociales 5,630,191 5,559,858
Contribuciones a planes de pensiones 4,358,210 3,590,298
Otros gastos de personal 34,318,610 34,012,547
106,734,125 98,307,349

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, del total de remuneraciones y beneficios sociales, RD$18,606,960 y
RD$13,361,500, corresponden a retribucion del personal Directivo.

El numero promedio de empleados, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fue de 95 y 82,
respectivamente.
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24,

Evaluacion de riesgos
Riesgo de tasas de interés

Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicion neta y la exposicion a este
tipo de riesgo, es como sigue:

2014 2013

Moneda nacional Moneda nacional

Activos sensibles a tasas 2,769,983,122 2,556,887,128
Pasivos sensibles a tasas 2,226,598,395 1,712,603,267
Posicion neta 543,384,727 844,283,861

Exposicion a tasa de interés 2.13% 2.19%
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24,

25.

Evaluacion de riesgo (Continuacion)

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2014 y 2013, consiste en:

2014 2013
En moneda En moneda En moneda En moneda
nacional extranjera nacional extranjera
Razoén de liquidez
A 15 dias ajustada 283.84 % 100 % 276.71 % 100 %
A 30 dias ajustada 222.16 % - 197.20 % -
A 60 dias ajustada 177.90 % 162.91 %
A 90 dias ajustada 177.94 % 157.46 %
Posicion
A 15 dias ajustada 273,148,310 177,997,960
A 30 dias ajustada 261,266,689 160,336,975
A 60 dias ajustada 256,563,919 162,045,731
A 90 dias ajustada 299,545,131 - 184,482,084
Global (meses) (28) (29)

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion financiera
deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, la Entidad cumple con la normativa vigente presenta niveles de liquidez ajustada de 15 a
30 dias por 222.16% y 197.20% y de 60 a 90 dias por 177.94% y 157.46%, respectivamente para ambos
anos. Esta evaluacion es monitoreada diariamente por la Encargada de Riesgos y al final de cada mes
se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son invertidos en el Banco Central para
la generacion de intereses y se colocan nuevos préstamos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, es como siguen:

2014 2013
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
RDS$ RDS (* RDS$ RDS (*
Activos financieros
Fondos disponibles 505,593,491 505,593,491 345,001,079 345,001,079

Cartera de créditos, neta

Pasivos financieros
Obligaciones con el publico
Depositos de instituciones
financieras del pais y del
exterior

Valores en circulacion
Fondos tomados a
préstamos

2,694,353,597

2,694,353,597

2,174,582,302

3,199,947,088

3,199,947,088

1,601,585

214,594
2,024,918,547
200,000,000

1,601,585

214,594
2,024,918,547
200,000,000

2,519,583,381

2,618,889

1,560,099,560
150,000,000

2,174,582,302
2,519,583,381

2,618,889

1,560,099,560
150,000,000

2,226,734,726

2,226,734,726 _1,712,718,449

1,712,718,449

61



Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014y 2013
(Valores en RD$Y)

25.

26.

62

Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacion)

(*) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad no ha realizado analisis del valor
de mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion, cuyos valores de mercado pueden
ser afectados por cambios en la tasa de interés.

Operaciones con partes vinculadas

La Entidad efectlia transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen y saldos mas importantes, se
muestran a continuacion:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global)

Créditos Créditos Garantias
vigentes vencidos Total reales
RDS RD$ RDS RDS
Activos
Al 31 de diciembre del 2014
Créditos vinculados a la
Administracion 31,389,772 23,194 31,412,966 29,392,867
Al 31 de diciembre del 2013
Créditos vinculados a la
Administracion 37,211,290 8,055 37,219,345 25,294,523

La Entidad mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los limites
establecidos por las regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a la administracion representan préstamos otorgados a empleados.
Los saldos y operaciones con partes vinculadas, incluyen:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Balances:
Certificados de inversion 105,951,837 90,491,138
Otros pasivos 1,093,292 3,679,390
107,045,129 94,170,528




T0Vr8LL

98G°6¢8 LTT

L0°L0L L)

I1¥0°L0L L)

¥8£°00Z°79T

¥8.°00C°C9C

63

15911 15911 GGG'56 95G'€6 Sewos A seriayeq ‘sezald op eIUSA
G05‘190°8 G05‘190°8 986‘708°L 986‘708°L SOA1}e10d 10D SOIDIAISS
L7199 L7199 LL9“Tiri LL9“tiri SOINJLYaA ap saleuadewe ap SOIDIAISS
955699 955699 ££9°€81°8 ££9°€81°8 1e20] 13p J43)inby
0zl 1Ty 0zl1 Ty G68°60€ G68°60€ 0430 A 31130919 ejueld Ja)nbly
0L6‘PE€ 0L6‘PE€ 000°1Z¢€ 000°1Z¢€ sopejnedul / sopeusise
SOINJLYSA 9p ugldeJedal ugloeinide
- 106‘878% 2 ¥95‘8¥T‘E SOINJLYSA 3p ugLdeIN}Oe
798°¢€S1 798°¢€S1 062°€9 062°€9 s3sa4a)jul ap oSed
- 000°000°€€ - 00020009 UoLSISAUL Sp ugloeiddUeD Jod oFed
- - - 000°000%} UOLSISAUL P OpedLI1Ia)
6€0°91 6€0°91 2 - SOUOLSIWOD SBJ10
9£1G6E ‘L 9£1G6E‘L 1669/ 1669/ ojudlWeLdURULY Jod SSUOISILIOD Sp 05ed
0S.‘TS) 0S.‘TS) 0S9°0l¥ 0S9°0l¥ SOpesN SOINJIY3A 3p ejUSA Jod ugLsiwo)
- 2 > 0SE°1S SOpesN SOINJLYSA 9P BIUIA
- 8v/‘068°01 - - sodinba ap eJUSA US SOPESI0IO0 SoWwelsdld
- 61610£°191 - 878°161°/91 SOINDLYSA Sp BIUSA US SOPESI0I0 Sowelsald
] Say 3ay 3ad SauopoesueIl
sojsen lojep ojsen Jojep
€10 ¥10¢

(uoldenuuo)) sepejndulA sajued uod sauotdesadQ

($Qy ua saiojep)
€10Z A ¥10Z 19p 91qwadIp 8p L€ |V
S0J3lduUeUL} SOPRISD SO B SBION

031paJ) A olloyy ap odueg ‘Y °S ‘031pal) J0JoW



Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014y 2013
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27. Fondo de pensiones y jubilaciones
Conforme a la Ley No. 87-01, sobre Sistema de Seguridad Social, promulgada el 10 de mayo del 2001,
todas las entidades financieras deberan estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de
sus empleados, a partir del 1ro. de mayo del 2003.

La Entidad acogiéndose a la Ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en la Administradora de
Fondos de Pensiones Scotiabank Crecer.

Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo es como sigue:

Ano Aportes empleados Aportes empleador Total de aportes

2014 2,224,461 4,358,210 6,582,671

2013 1,451,860 3,590,298 5,042,158
28. Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Constitucion provision cartera de crédito 4,400,000 14,500,000
Constitucion provision rendimientos por cobrar 16,217,530 26,482,760
Castigo de cartera de crédito 3,171,584 5,988,727
Castigo de rendimientos por cobrar 218,812 384,738
Liberacion provisiones rendimientos por cobrar 16,084,223 25,073,936
Transferencia de provision de cartera de crédito
a provision de bienes recibidos en recuperacion de créditos 89,583 751,762
Transferencia capital de cartera de crédito a bienes
recibidos en recuperacion de créditos 23,142,145 33,529,429
Transferencia de provision de rendimientos
de bienes adjudicados 1,323,025 2,100,151
64,646,902 108,811,503
29. Compromisos y contingencias

Demandas y litigios actuales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Entidad mantiene varios litigios y demandas que resultan de sus
operaciones ordinarias. Las mismas se relacionan basicamente con dafos y perjuicios por
reclamaciones de clientes, demandas por violacion a la Ley 483 de fecha 1964 sobre distraccion de
vehiculos financiados bajo venta condicional de muebles, y de cobros por pérdida con garantia
prendaria, las cuales en su mayoria se encuentran provisionados en los registros contables.
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29.

30.

31.

Compromisos y contingencias (Continuacion)
Fiscal

Las declaraciones juradas de impuesto sobre la renta, ITBIS y retenciones del Banco estan sujetas a
revision por parte de las autoridades fiscales. El Banco asume los riesgos derivados de la
interpretacion de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la industria en que
opera. La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones, si las hubiera,
concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la situacion financiera y el resultado de
sus operaciones, si la interpretacion final fuera diferente a la asumida inicialmente, como
consecuencia de las eventuales revisiones a las que ésta sea sometida.

Hechos posteriores al cierre
Circular SB No. 002/15

En fecha 19 de enero del 2015, la entidad recibi6 de la Superintendencia de Bancos la Circular SB No.
002/15, emitida para aprobar y poner en vigencia la modificacion al "Manual de Requerimientos de
Informacion de lo Superintendencia de Bancos Orientado a la Supervision Basada en Riesgos”, y su
Calendario de Implementacion, a fin de incorporar nuevos requerimientos, Modificar estructura de
archivos y tablas de apoyo.

La Junta Monetaria a través de la segunda Resolucion de fecha 19/01/2015, publicada en 09/02/2015
establece:

Autorizar al Banco Central a incrementar el coeficiente de encaje legal en 2% (dos por ciento), para
todos los tipos de entidades de intermediacion financiera, integrado en un 100% (cien por ciento) en
efectivo en la cuenta regular en el Banco Central.

Parrafo: Queda entendido que el coeficiente de Encaje Legal requerido en moneda nacional a las
entidades de intermediacion financiera, sera como se indica a continuacion:

Tipo de Instituciones Coeficiente Encaje Legal
Bancos Multiples 14.3%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 10.1%
Bancos de Ahorro y Crédito 10.1%
Corporaciones de Crédito 10.1%

Facultar al gobernador del Banco Central, a que en funcion del comportamiento que se registre en la
tasa de cambio, defina la fecha de entrada en vigencia del incremento del coeficiente de encaje
legal, a que se refiere el ordinal 1 de esta Resolucion, asi como la implementacion de otras medidas
de contraccion monetaria para eliminar los excedentes de liquidez de las entidades de intermediacion
financiera en procura de la estabilidad de la tasa de cambio.

Dispone la entrada en vigencia de esta disposicion, efectiva al jueves 12 de febrero de 2015. El calculo
de la posicion de encaje legal sera realizado con base al pasivo sujeto a Encaje Legal del dia 11 de
febrero de 2015.

Otras revelaciones
Durante el periodo 2014, los Organismos Reguladores emitieron algunas regulaciones y circulares que

deben ser consideradas por las Entidades de Intermediacion Financieras, dentro de las que se
encuentran las siguientes:
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31.

Otras revelaciones (Continuacion)
Circular SB No. 001/14

Aprueba y poner en vigencia el “Instructivo de Aplicacion del Reglamento de Sub-agente Bancario”,
establece los lineamientos que deberan seguir las Entidades de Intermediacion Financiera, para la
contratacion de Sub-agentes Bancarios.

Se Crea el Registro de los Subagentes Bancarios de la SB, para fines de inscripcion de los Sub-agentes
Bancarios de cada entidad de intermediacion financiera.

Circular SB No. 002/14

Adecuar el “Instructivo Operativo para la Aplicacion del Reglamento de Tarjetas de Crédito”,
aprobado mediante la Circular SB: No.005/13 de fecha 12 de junio del 2013, a fin de incorporar los
cambios necesarios conforme al nuevo Modelo de Negocio de Tarjeta de Crédito, presentado por las
entidades de intermediacion financiera emisoras de tarjetas de crédito.

Modificar los Capitulos Il y 1l del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, aprobado
mediante la Resolucion No.13-94 de fecha 9 de diciembre de 1994 y sus modificaciones, para incluir
los cambios.

Circular SB No. 003/14

Las entidades de intermediacion financiera deberan considerar el monto adeudado mas contingencia
en el sistema financiero para la determinacion de los Mayores y Menores Deudores comerciales, a
partir de la autoevaluacion de activos correspondiente al corte 31 de marzo de 2014.

Aquellos deudores a los que se le otorguen nuevas facilidades de crédito que igualen o superen los
RDS25MM tanto a nivel individual en una EIF como consolidado en el Sistema Financiero seran
considerados como Mayores Deudores a partir de ese momento y por consiguiente seran evaluados por
capacidad de pago, sobre la base de la informacion financiera del deudor con la que cuente la
entidad, hasta tanto se cumpla el plazo para la presentacion ante la DGIl de los estados
correspondientes al proximo cierre fiscal y la entidad pueda disponer de informacion financiera
auditada por una firma de auditoria independiente, conforme a los criterios establecidos en el Articulo
75 del Reglamento de Evaluacion de Activos.

Aquellos deudores que producto de las amortizaciones o cancelaciones de deudas mantengan por un
plazo de seis (6) meses deuda por debajo de los RD$25.0 millones seran considerados como Menores
Deudores. Si posteriormente se le otorga nuevas facilidades de crédito que igualen o superen los
RD$25.0 millones seran considerados de forma inmediata como Mayores Deudores.

Circular SB No. 004/14

Modifica al Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin de incluir cuentas para las
operaciones de Tarjetas de Crédito.

Circular SB No. 005/14

Plazos y requerimientos de informacion para someter solicitudes de autorizacion y no objecion, asi
como notificaciones de las Entidades de la Intermediacion Financiera y Cambiaria.

Las solicitudes de autorizacion y no objecion, asi como las notificaciones que conforme a la regulacion
vigente deben presentar las entidades de intermediacion financiera y cambiaria ante esta
Superintendencia de Bancos seran atendidas en funcion al tipo de solicitud, su complejidad y nivel de
evaluacion que requieran.
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Otras revelaciones (Continuacion)

Las entidades de intermediacion financiera y cambiaria remitiran sus solicitudes mediante
comunicacion fisica a través de la Unidad de Correspondencia y-o del Portal SB Interactivo, debiendo
especificar el "asunto” al cual esta referida la solicitud, y adjuntando las informaciones y los
documentos que se indican en el Anexo | (para las entidades de intermediacion financiera) y Anexo |l
(para los intermediarios cambiarios) de la presente Circular.

Circular SB No. 006/14

Determinar la categoria de riesgo de referencia para fines de alineacion de un mayor deudor
comercial, considerando las clasificaciones de riesgo otorgadas por aquellas entidades donde el deudor
presente obligaciones consolidadas que igualen o excedan el 10% de la deuda total en el sistema.

Reiterar lo establecido en el numeral 2 de la Circular SB No. 003-14 de fecha 07 de marzo de 2014,
que aprueba y pone en vigencia el Tratamiento aplicable a los Mayores y Menores Deudores
Comerciales al término de la dispensa otorgada a los deudores afectados por la medida de
Consolidacion de Deudas en el Sistema, mediante la Segunda Resolucion de Junta Monetaria de fecha
21 de marzo de 2013, que senala lo siguiente:

"Aquellos deudores a los que se le otorguen  nuevas facilidades de crédito que igualen o
superen los RDS25MM tanto a nivel individual en una EIF como consolidado en el Sistema
Financiero seran considerados como Mayores Deudores a partir de ese momento y por
consiguiente seran evaluados por capacidad de pago, sobre la base de la informacion financiera
del deudor con la que cuente la entidad, hasta tanto se cumpla el plazo para la
presentacion ante la DGIl de los estados correspondientes al proximo cierre fiscal y la entidad
pueda disponer de informacion financiera auditada por una firma de auditoria independiente,
conforme a los criterios establecidos en el Articulo 75 del Reglamento de Evaluacion de Activos”.

Circular No. 007 / 14

Establece la aceptacion de la carta de asignacion de RNC de la DGIl para las operaciones con
fideicomisos.

Instruir a las entidades de intermediacion financiera que dentro de sus procedimientos de
requerimiento de informacion a sus clientes, en caso de que se trate de un fiduciario por cuenta de un
fideicomiso, consideren la carta de asignacion de RNC que expide la Direccion General de Impuestos
Internos (DGII), como un documento valido para la apertura de cuentas bancarias y formalizaciones de
créditos, hasta tanto concluya el proceso de obtencion del RNC.

Circular SB No. 008/14

Aprueba y pone en vigencia el "Instructivo de Control interno paro las EIF", que mediante el cual se
establecen lineamientos minimos paro promover en las EIF un sistema de control interno efectivo y
eficaz.

Otorga un plazo de seis (6) meses, a partir de la emision de la presente Circular, para que las EIF,
adecuen sus sistemas de controles internos, conforme los lineamientos establecidos en el Instructivo
que se adjunto a esta Circular.

Otorga un plazo hasta el 15 de marzo de 2016, para que las EIF que se remitan por primera vez a la
Superintendencia de Bancos conjuntamente con sus estados financieros auditados correspondientes 01
ejercicio finalizado 31 de diciembre de 2015, la Declaracion de Responsabilidad y el Informe del
Consejo, y de los auditores internos, sobre lo efectividad del sistema de control interno, conforme los
lineamientos establecidos.
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31.

Otras revelaciones (Continuacion)
Circular SB No. 009/14

Las entidades de intermediacion financiera y cambiaria de acuerdo a su naturaleza, tamano,
complejidad, perfil de riesgo e importancia sistémica, deben contar dentro de su estructura
organizacional con la posicion o funcion de Oficial o Gerente de Cumplimiento. El personal designado
para ejercer dicha posicion o funcion es responsable de la aplicacion e implementacion de las
politicas, procedimientos y controles para la prevencion y control del riesgo de que la entidad sea
utilizada para operaciones de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo (LA/FT).

El personal designado para ejercer la funcion de Oficial de Cumplimiento debe tener la jerarquia,
autoridad e independencia suficientes que le permitan alertar a la Alta Gerencia y al Consejo de
Administracion o su equivalente, en caso de que no se estén aplicando los procedimientos en materia
de prevencion de lavado de activos y financiamiento al terrorismo de forma responsable. Asimismo,
debe contar con los recursos necesarios para ejercer sus funciones de acuerdo a la naturaleza,
tamano, complejidad perfil de riesgo e Importancia sistémica de la entidad.

El Oficial de Cumplimiento debe ser el contacto con las autoridades internas y externas, incluidas las
autoridades supervisoras o la Unidad de Analisis Financiera (UAF) relacionados con la prevencion de
lavado de activos y el financiamiento al terrorismo.

Senala las funciones a desempenar por el Oficial de Cumplimiento.
Circular SB No. 010/14

Aprobar y poner en vigencia el “Instructivo para la Aplicacion del Reglamento de Microcréditos”,
mediante el cual se establece los lineamientos minimos que deberan observar las entidades de
intermediacion financiera que realicen operaciones de microcréditos.

Otorgar un plazo de tres (3) meses, a partir de la emision de la presente Circular, para que aquellas
entidades de intermediacion financiera que realizan operaciones de microcréditos, adecuen sus
politicas y procedimientos de gestion, conforme a los lineamientos establecidos en el Instructivo.

Modifica el Capitulo Il del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin de incluir las
cuentas y subcuentas para el registro de las operaciones de microcréditos.

Circular SB No. 011/14

Aprueba y pone en vigencia la cuarta version del “Instructivo Conozca su Cliente”, a fin de que las
entidades de intermediacion financiera y cambiaria actualicen el mismo a las mejores practicas
internacionales en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

El cual tiene por finalidad establecer los procedimientos y controles internos que deberan observar
las entidades de intermediacion financiera y cambiaria, en lo adelante EIF y C, en la elaboracion,
aprobacion y aplicacion de las politicas relacionadas con "Conozca su Cliente”, en cumplimiento a lo
dispuesto en el Articulo 55 de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02, de fecha 21 de noviembre de
2002 y el Numeral 9, del Articulo 41 de la Ley sobre Lavado de Activos provenientes del Trafico Ilicito
de Drogas y Sustancias Controladas y Otras Infracciones Graves No. 72-02, de fecha 07 de Junio del
ano 2002; y la Ley 267-08 sobre Terrorismo y crea el Comité Nacional Antiterrorista y la Direccion
Nacional Antiterrorista, de fecha 4 de julio de 2008.Asi como, cumplir con los disposiciones de la
Regulacion FATCA segun acuerdo establecido entre los EE.UU. y RepUblica Dominicana.

Circular SB No. 012/14

Modifica los capitulos Il y lll del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin de
incorporar los cambios necesarios para adecuarlo a la normativa vigente.
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31.

32.

Otras revelaciones (Continuacion)

Modifica el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin de incorporar
cambios en los literales A.3. Estados financieros trimestrales; A.4. Estados Financieros al cierre del
ejercicio; y B. Estados Financieros para ser publicados en la prensa.

Disponer que las entidades de Intermediacion Financiera y Cambiaria que dispongan de una Pagina
web oficial, deberan realizar la publicacion en ésta, de las informaciones siguientes:

3.1. El Balance General y Estado de Resultados de los trimestres que terminan el 31 de marzo, 30 de
junio y 30 de septiembre, a mas tardar el Ultimo dia del mes siguiente a la Fecha de corte de los
mismos.

3.2. El Balance General y del Estado de Resultados consolidado de su controladora, Cortados al 30 de
junio de cada afo, dentro de los sesenta (60) dias calendario siguientes al mes a que
correspondan los mismos.

3.3. Los estados financieros individuales y consolidados referidos al 31 de diciembre de cada afo, con
el correspondiente dictamen de los auditores externos y sus notas explicativas, a mas tardar el
31 de marzo del ano siguiente, para las entidades de intermediacion financiera, y a los ciento
veinte (120) dias de la fecha de cierre del ejercicio (30 de abril), en el caso de los Agentes de
Cambio y Remesadoras.

Los estados financieros publicados en la pagina web de la entidad, deberan ser accesibles a través de
un vinculo directo desde su pagina principal y los archivos deben permitir su impresion y descarga
hacia los dispositivos del interesado. Estos archivos deberan tener formato de imagen que no permita
su alteracion o modificacion, para lo cual deberan ser de las siguientes extensiones: pdf, gif, y jpg.

Los ultimos cinco estados financieros auditados completos deberan estar permanentemente a
disposicion del publico en la pagina web, con el propésito de que pueda ser consultada la informacion
financiera de al menos cinco periodos.

Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucion No. 2-97 de la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana establece las
notas que los estados financieros de las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no
han sido incluidas como parte de estos estados financieros, ya que no son aplicables:

« Cambios en las politicas contables
o Fondos interbancarios

« Inversiones

o Aceptaciones bancarias

» Inversiones en acciones

o Obligaciones subordinadas

+ Reservas técnicas

o Responsabilidades

» Reaseguros

« Utilidad por accion

« Informacion financiera por segmento
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BREVE RESENA HISTORICA DE LAS
ASAMBLEAS CELEBRADAS EN EL ANO 2014

Se celebré una Asamblea General Extraordinaria
en fecha 13 de enero del 2014, y las resoluciones
fueron:

Primera Resoluciéon: Aprobar en todas sus par-
tes la modificacidon de los Estatutos Sociales, asi
como la re numeracién de los articulos a partir del
Articulo 73.

Segunda Resolucidén: Autoriza a la Presidente de
la sociedad, con facultades de delegacidn, a reali-
zar todas las actuaciones necesarias para dar cum-
plimiento a las disposiciones legales vigentes rela-
tivas a la modificacion de estatutos, incluyendo la
actualizacion ante el Registro Mercantil.

Se celebro la Asamblea General Ordinaria en fecha
10 de abril del 2014, y las resoluciones fueron las
siguientes:

Primera Resoluciéon: Aprueba sin ninguna limita-
cién ni reservas, los estados financieros auditados
al 31 de diciembre del 2013, asi como los informes
de gestion del Consejo de Administracion y del
Comisario de Cuentas, relativos al ejercicio social
finalizado el 31 de diciembre del 2013. Asimismo,
después de examinar las gestiones de estos fun-
cionarios, al encontrarlas conforme, otorga total y
definitivo descargo a los mismos

Segunda Resolucién: Elige a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, por el
término de un (1) ano o hasta que sus sucesores
sean electos y tomen posesion, con la salvedad de
gue el miembro faltante serd designado a mas tar-
dar el 10 de julio del 2014.
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Tercera Resolucidon: Elige a los funcionarios ad-
ministrativos de la Sociedad, por el término de un
(1 afo o hasta gque sus sucesores sean electos y
tomen posesion, a los siguientes funcionarios

Cuarta Resolucién: Designa como Comisario de
Cuentas para el ejercicio social que concluird en
fecha 31 de diciembre del 2014, a la Lic. Martha A.
Cruz Pefa, Contador Publico Autorizado.

Quinta Resolucidon: Resuelve sustituir todas las au-
torizaciones de firma previamente otorgadas por
las contenidas en la presente resolucion.

Sexta Resolucidn: Libra acta de los aumentos de
capital operados durante el afio 2013

Septima Resolucién: Dispone no repartir divi-
dendos, ordenando que las utilidades restantes
acumuladas durante el ejercicio social terminado
el 31 de diciembre del 2013 queden como reser-
va o superdvit hasta que la Asamblea General de
Accionistas decida otra cosa.

Octava Resolucién: Decide examinar y apro-
bar lo siguiente: Planes estratégicos y objetivos
para el 2014, asi como factores de riesgo material
previsibles, Indicadores claves de gestion (KPI),
Presupuesto de gastos para el 2014, Presupuesto
de ingresos para el 2014 y Manual de Descripcion
de Puestos

Novena Resoluciéon: Designa a la firma de audito-
res BDO Ortega & Asociados, para que realice la
auditoria externa de la Sociedad para el ejercicio
social que concluird el 31 de diciembre del 2014



Se celebré una Asamblea General Extraordinaria
en fecha 21 de mayo del 2014, y las resoluciones
fueron:

Primera Resolucién: Aprobar en todas sus par-
tes la modificacion de los Estatutos Sociales, asi
como la re numeracion de los articulos a partir del
Articulo 107.

Segunda Resolucién: Autoriza a la Presidente de la
sociedad, con facultades de delegacion, a realizar
todas las actuaciones necesarias para dar cumpli-
miento a las disposiciones legales vigentes relativas
a la modificacion de estatutos, incluyendo la actua-
lizacion ante el Registro Mercantil

Se celebré una Asamblea General Extraordinaria
en fecha 21 de mayo del 2014, y las resoluciones
fueron:

Primera Resolucién: Autoriza la emision de
Quinientas Mil (500,000) nuevas acciones, por
un valor nominal de cien pesos (RD$100.00) cada
una, para un total de cincuenta millones de pesos
(RD$50,000,000.00), todas comunes y nominati-
vas, cuyo pago se ha realizado mediante la capi-
talizacion de utilidades acumuladas y que seran
distribuidas en acciones entre los accionistas, en
forma proporcional y de acuerdo a sus respec-
tivos derechos. Asimismo, la Asamblea General
Extraordinaria AUTORIZA el aumento del fondo de
reserva legal por la suma de cinco millones de pesos
(RD$5,000,000.00). Como resultado de esta reso-
lucion, el capital suscrito v pagado de la Sociedad
se elevara de la suma de trescientos setenta y cinco
millones de pesos (RD$375,000,000.00) a la suma
de cuatrocientos veinticinco millones de pesos
(RD%$425,000,000.00), mientras que la
legal se elevara de la suma de treinta y siete mi-
llones quinientos mil pesos (RD$37,500,000.00), a

reserva

la suma de cuarenta y dos millones quinientos mil
pesos (RD$42,500,000.00).

Segunda Resolucién: Aprueba la emision de
Mil (500,000)
para un total de cincuenta millones de pesos
(RD$50,000,000.00), todas comunes y nominati-
vas, suscritas y pagadas mediante la capitalizacion

Quinientas nuevas acciones,

de utilidades acumuladas distribuidas entre los ac-
cionistas en forma proporcional.

Tercera Resolucién: Libra acta de que luego de
adoptadas las resoluciones anteriores, el capital
suscrito y pagado de la misma asciende a la suma
de cuatrocientos veinticinco millones de pesos
(RD$425,000,000.00).

Se celebré una Asamblea General Extraordinaria
en fecha 11 de agosto del 2014, y las resoluciones
fueron:

Primera Resolucidn: Designaciéon como miembro
del Consejo de Administracion de la Sociedad, por
el término de un (1) afo o hasta que su sucesor sea
electo y tome posesion, a la sefiora Vanessa Dihmes
Haleby, con efectividad al dia quince (15) del mes
de agosto del presente afo 2014.

Se celebré una Asamblea General Extraordinaria
en fecha 18 de septiembre del 2014, y las resolu-
ciones fueron:

Primera Resolucién: Aprobar la “Politica de
Compensacion del Consejo de
Administracion” de fecha 16 de septiembre del
2014, con efectividad al primero de septiembre del
afno en curso.

miembros
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