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Capital (%)
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Factores Clave de las Calificaciones

Calidad de Activos Buena: La morosidad de la cartera de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro
y Crédito (Motor Crédito), de 1.97% de los préstamos totales a abril de 2014, es baja y ha
permanecido controlada, a pesar de la proporcién alta de créditos de consumo (86%) en el
portafolio. Fitch Ratings prevé que la capacidad de los deudores sera buena en el escenario
actual de tasas de interés estables y mayor crecimiento econémico previsto, lo que contribuira al
sostenimiento de dicho indicador, que es el mas bajo observado en los Ultimos 4 afios.

Rentabilidad Elevada: La rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) es elevada y superior al
promedio del mercado, producto del segmento que atiende. A abril de 2014, este indicador ha
presentado un repunte hasta alcanzar 4.48%. Este resultado se atribuye al ritmo bueno de
crecimiento de la cartera de créditos, asi como a controlados gastos administrativos y por
provisiones. Se espera que 2014 sea positivo para Motor Crédito y para toda la banca, lo que
deberia permitirle sostener su rentabilidad elevada.

Capitalizacion Robusta: Los indicadores de capitalizacion de Motor Crédito son robustos y
comparan favorablemente con el promedio del sistema financiero y de sus pares de mercado
locales con calificaciones similares. Dicha fortaleza ha sido impulsada por una rentabilidad
adecuada y una estrategia conservadora de retencion de utilidades. Fitch considera que la
capitalizacién se mantendrd sélida, sustentada en la adecuada generacion interna de capital que
soporta el crecimiento moderado del activo.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez es estrecha y mas baja que la de
los pares de mercado de la entidad. Esto estd acentuado por la concentracién elevada del
fondeo en los 20 principales proveedores, de 49% del total a abril de 2014 (2013: 51%). No
obstante, lo anterior esta mitigado por la rotacion alta de los créditos, la estabilidad de los fondos
provenientes de la colocacion de bonos y el acceso a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emision de Deuda: La emision de bonos corporativos, hasta por DOP400 millones, no tienen
algun tipo de subordinacion ni garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en
linea con la de la entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
mediano plazo y largo plazo (como es la emision de deuda) favorece la gestion de la brecha
entre activos productivos y pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras Sostenibles en Calidad del Activo: La calificacién de Motor Crédito podria mejorar si
la morosidad se mantiene controlada en niveles cercanos o inferiores al 3%, acompafiada de
niveles de rentabilidad y capitalizacién robustos y acordes con el riesgo del negocio.

Erosion de su Capitalizacidon: Un deterioro de la calidad de la cartera, que incida en un
retroceso significativo en los niveles de rentabilidad y capitalizaciéon, podria reducir su
calificacion.
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Estado de Resultados

30 abr 2014 31dic 2013 31 dic 2012
: 4 meses 4 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(e il emEs) USD millones
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 3.2 138.0 377.5 357.8
2. Otros Ingresos por Intereses 0.0 1.3 2.3 3.9
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 3.2 139.3 379.8 361.7
5. Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes 11 47.3 117.2 138.9
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 1.6 7.2 3.0
7. Total Gastos por Intereses 11 48.9 124.4 141.9
8. Ingreso Neto por Intereses 2.1 90.4 255.4 219.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor
Razonable a tEavés del) Estado de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (0.5) (4.5) (1.1)
14. Otros Ingresos Operativos 0.3 15.0 42.0 30.4
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.3 14.5 375 29.3
16. Gastos de Personal 0.8 331 98.3 80.4
17. Otros Gastos Operativos 0.7 29.0 99.6 95.1
18. Total Gastos Operativos 14 62.1 197.9 175.5
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 1.0 42.8 95.0 73.6
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 3.2 14.5 12.4
ézré;tac:go por Provisiones para Titulos Valores y Otros 0.0 0.0 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 0.9 39.6 80.5 61.2
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.3 13.3 40.6 49.1
29. Utilidad Antes de Impuestos 1.2 52.9 121.1 110.3
30. Gastos de Impuestos 0.3 14.8 31.7 28.3
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 0.9 38.1 89.4 82.0
\3/3;.n(t:aamb|o en Valor de Inversiones Disponibles para la na. na. 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 0.9 38.1 89.4 82.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a.
I:%nSié:\Iec;t:ts. leltilrlllgﬁfla:\iloesta Después de Asignacion a 0.9 38.1 89.4 82.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a.
USD1 = usD1 = usD1 =

Tipo de Cambio DOP43.26510 DOP42.79020 DOP40.36450

Fuente: Estados Financieros Motor Crédito, Superintendencia de Bancos y célculos de Fitch.
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

30 abr 2014 31dic 2013 31dic 2012 31dic 2011 31 dic 2010
. 4 meses 4 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) USD millones
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a. n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 46.5 2,011.8 1,942.5 1,604.1 1,401.0 1,197.5
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 7.5 3234 279.7 263.7 219.0 200.6
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 1.9 83.2 77.0 68.8 65.2 58.9
7. Préstamos Netos 52.1 2,252.0 2,145.2 1,799.0 1,554.8 1,339.2
8. Préstamos Brutos 54.0 2,335.2 2,222.2 1,867.8 1,620.0 1,398.1
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 11 45.9 44.5 60.2 52.5 42.2
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a n.a. n.a n.a. n.a.
3. T[tulos Valores Negociables y a Valor Razonable a 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
través de Resultados
4. Derivados n.a. n.a n.a. n.a n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9 5.9
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9 5.9
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a n.a. n.a n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a n.a. n.a n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a n.a. n.a n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 52.1 2,252.0 2,145.2 1,799.0 1,570.7 1,345.1
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 7.8 338.4 344.6 320.0 236.9 276.8
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0 0.5 1.9 8.5 4.1 1.8
4. Activos Fijos 0.3 11.6 12.4 13.6 14.7 6.1
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.1 5.6 5.6 5.6 5.2 0.2
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 6.8
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 15 64.8 53.7 42.8 39.5 29.4
11. Total Activos 61.8 2,672.9 2,563.4 2,189.5 1,871.1 1,666.2
USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

Tipo de Cambio

DOP43.26510 DOP42.79020 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660
Fuente: Estados Financieros Motor Crédito, Superintendencia de Bancos y célculos de Fitch.
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

30 abr 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31dic 2011 31 dic 2010
. 4 meses 4 meses Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) USD millones
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 0.0 1.6 2.6 1.1 0.2 0.0
3. Depositos a Plazo 37.8 1,635.3 1,560.1 1,314.3 982.1 822.9
4. Total Depésitos de Clientes 37.8 1,636.9 1,562.7 1,315.4 982.3 822.9
5. Depositos de Bancos 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 3.1 135.0 150.0 130.4 245.0 70.0
8. Depdsitos Totales, Mercados de Dinero y 41.0 17721 17127 1,445.8 1,227.3 892.9
Obligaciones de Corto Plazo
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 200.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 200.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 41.0 1,772.1 1,712.7 1,445.8 1,227.3 1,092.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 25 108.0 96.0 78.3 60.4 68.3
10. Total Pasivos 43.5 1,880.1 1,808.7 1,524.1 1,287.7 1,161.2
F. Capital Hibrido
1. Accic_)r_]es Preferentes y Capital Hibrido na. na. na. na. na. na.
Contabilizado como Deuda
2. Acciones Preferen ital Hibri
Confgbci)lize;do solren?) Igeairi{n((:)i?ota brice n-a. n-a. n-a. n-a. n-a. n-a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 18.3 792.8 754.7 665.4 583.4 505.0
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda na na. na. na. na. na
Extranjera
i.cljri\a?;%?g:]oer;o(lje”Actwos Fijos y Otras 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 18.3 792.8 754.7 665.4 583.4 505.0
7. Total Pasivos y Patrimonio 61.8 2,672.9 2,563.4 2,189.5 1,871.1 1,666.2
8. Nota: Capital Base segun Fitch 18.2 787.2 749.1 659.8 578.2 504.8
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
uUsD1 = uUsD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

Tipo de Cambio

DOP43.26510

DOP42.79020

Fuente: Estados Financieros Motor Crédito, Superintendencia de Bancos y célculos de Fitch.

DOP40.36450

DOP38.79150

DOP37.92660
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Resumen Analitico

30 abr 31ldic 31dic 31dic 31dic
2014 2013 2012 2011 2010
4 meses 4 meses Cierre Cierre Cierre
Fiscal Fiscal Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 18.19 18.52 20.70 19.86 20.48
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 8.99 8.11 19.16 10.78 9.08
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 19.07 19.09 19.32 20.34 21.08
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.71 8.10 10.28 9.40 7.92
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 12.37 12.84 11.74 13.13 14.91
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 11.93 12.11 11.08 12.65 14.16
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 12.37 12.84 11.74 13.13 14.91
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 13.82 12.80 11.76 5.95 3.89
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 59.20 67.57 70.45 66.67 60.24
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 7.30 8.43 8.47 7.91 7.72
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 16.85 13.30 11.83 12.92 16.13
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 5.03 4.05 3.55 3.95 5.10
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 7.48 15.26 16.85 10.41 12.18
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 15.59 11.27 9.84 11.58 14.17
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 4.66 3.43 2.95 3.54 4.48
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 27.98 26.18 25.66 24.86 21.65
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 5.36 4.15 3.73 4.29 5.37
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 4.96 3.52 3.10 3.84 4.72
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 15.00 12.51 13.19 14.23 17.82
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 4.48 3.81 3.96 4.35 5.63
3. Ingreso Integral de Fitch / Patrimonio Promedio 15.00 12.51 13.19 14.23 17.82
4. Ingreso Integral de Fitch / Activos Totales Promedio 4.48 3.81 3.96 4.35 5.63
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 4.78 3.91 4.16 4.72 5.93
7. Ingreso Integral de Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 4.78 3.91 4.16 4.72 5.93
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 32.44 32.73 33.46 34.88 36.29
2. Capital Elegible segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 29.51 29.29 30.21 30.99 30.30
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 17.00 15.60 16.46 19.15 17.49
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 29.66 29.44 30.39 31.18 30.31
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Integral de Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 14.62 11.85 12.32 13.42 16.34
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 4.27 17.08 17.02 12.30 31.77
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 5.09 18.97 15.30 15.87 33.57
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 1.97 2.00 3.22 3.24 3.02
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 3.56 3.47 3.68 4.02 4.21
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 181.26 173.03 114.29 124.19 139.57
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Patrimonio (4.70) (4.31) (1.29) (2.18) (3.31)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 0.43 0.71 0.72 0.48 0.74
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.29 0.31 0.33 0.43
9. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 1.99 2.09 3.66 3.49 3.14
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 142.66 142.20 141.99 164.92 169.90
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo Derivados) 92.37 91.24 90.98 80.04 75.30
Fuente: Estados Financieros Motor Crédito, Superintendencia de Bancos y célculos de Fitch.
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